QUY TRINH QUAN LY VON KHA DUNG TRONG PIEU HANH
CHINH SACH TIEN TE

1.Vai tro ciia du b4o von kha dung trong diéu hanh chinh sach tién té

Dy bao vén kha dung lam co s¢ dé ngan hang trung wong ¢ thé chu dong dé ra
nhiing giai phap diéu hanh CTTT phu hop, gép phan diéu tiét von kha dung, diéu tiét
1i suét trén thi truong theo muc tidu.chifh sach tién té trong timg thoi ky. Viéc khong
du bao dugc Vén kha dung sé 1am cho ngan hang trung,uong bi dong, lung ting trong
viéc lua chon hiéu qua giai phap diéu tiét tien té.

Ban chét ciia viéc du bao von kha dung ngan han 13 nham cung cdp cho ngan
hang trung uong céac thong tin vé xu huéng von kha dung trén thi truong khi chua co
su can thiép cua ngan hang trung wong, qua dé ngan hang trung wong ludn sin sang
chuan bj cac giai phap dé diéu tiét Vén kha dung, dam bao su-can-bang giita cung va
ciu vé von kha dung. Chinh vi vay, du béo von kha dung tao.co s¢ dé ngan hang trung
wong thuc hién céc giai phap diéu hanh chinh sach tién té (CSTT), thong thudng 13 sir
dung nghiép vu Thi trudng md dé duy tri 6n dinh vé Vén kha dung, dicu tiét thi truong
tién té theo cac muc tiéu chinh sach tién té.

Thong thudng, khi cung vén kha dung chura dép Gmg cau vé Vén kha dung, i
suét ngén han trén thi truong cé xu hudng tang. Nguoc lai khi thi truong du thira Vén
kha dung, 1ai suat ngén han trén thi truong s€'¢6 xu hudng giam. Véi viée chu dong du
bao dugcxuhwdng vén kha~dung trén thistrudng, ngan hang trung wong cé thé quyét
dinh luong von kha dung can thiét bom/hut tir thi truong. ngin hang trung wong sir
dung céc bién phap, cong cu CSTT va nghiép vu thi trudng md 13 cong cu wu viét nhat
d¢ tac dong bom/hut von kha dung, qua d6 1am cho 1di suat thi truong xoay quanh
muc 13i suit dinh hudng ctia ngan hang trung wong. Vi vay, du bao vén kha dung Ia
khau dau tién va 1a khau quyét dinh hiéu qua cta cong tac quan 1y Von kha dung cua
ngan hang trung uong.

2. Phwong phap duw bao Vén kha dung
Pé dy bao Von kha dung co thé sir dung cac phuong phap tiép can khac nhau. C6 thé
tiép can bang cach tong hop Von kha dung cta cac to chiic tin dung (TCTD), c6 thé

tiép can qua cac nhan to anh huong thé hién trén bang can ddi tién té cua ngan hang
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trung uvong.
e Du bio trén co sé phwong phap tiép cin bang cin d6i tién té ciia ngan hang
trung wong

s Co s6é du bao

Phuong phap tiép can bang can d6i (BCD) tién té ctia ngan hang trung wong cho
phép ngan hang trung wong st dung sd liéu cia cac khoan muc trén BCP dé du béo
trang thai Von kha dung. Su thay d6i ctia mdi nhén t6 trén BCP s& anh hudng toi trang
thai Vén kha dung cua toan héthéng NH.

Bang 1.1 Bang cin doi tién té tém tat ciia ngan hang trung wong

Tai san Co Tai san N¢
+ Tai sén c6 ngoai té rong + Tién mit trong luu thong
+ Cho vay Chinh phu rong + Tiéngui du trir

+ Cho vay cac TCTD
+ Céc khoan khac rong
Bang 1.1 cho thiy:
Tién du trir cha cac TCTD = Tong Tai san CO - tién mit trong luu théng
Tién dy trit cia TCTD giri tai ngan hang trung wong 1a phan cung Vén kha
dung, 13 s6 tién cac TCTD c6 thé st dung dé trang trai nghia vy tai chinh. N6 bi anh
hudng boi cac yéu to: Tai san c6 ngoai té rong, cho vay Chinh phu rong, tién trong luu
thong, cho vay cac ngan hang va cac khoan muc khac rong. Trong do, cac hinh thuc tai
cap von hay thongiquamghisp wo thivturong md déu 1a cac kénh chiu sy quan 1y cua
cac nha diéu hanh tién té, dugc tap trung trong nhom “cho vay TCTD” 1a yéu té cung
Vén kha dung mang tinh chinh sach. Cac yéu t6 con lai bién dong khong phu thudc
vao ¥ tri ciia ngan hang trung wong, goi 1a cung Vén kha dung tir dinh.
Cung Vén kha dung c6 thé thiét 1ap tir bang can d6i ngan hang trung wong nhur
Sau.

cung Vén khd dung = (Tai san cé ngoai té rong + cho vay Chinh phii rong +

cdc khoan muc khdc rong — tién mdt trong heu théng) + cho vay cic TCTD tir ngan
hang trung wong

Hodc Cung Vén khd dung = Cung Von kha dung ti dinh + cung Von kha dung

theo chinh sach



Cau vé Vén kha dung gom cau vé du trit dap tng yéu cau DTBB theo quy dinh
cua ngan hang trung wong va duy trit vugt ddm bao kha nang thanh toan, chi tra.

Cau vé Vén khd dung = DTBB + du trit dé thanh todn

* Phwong phap dw bao

Phuong phap chung : Phuong phap nay du bao vé su thay d6i ctia Vén kha
dung bit ngudn tir thay doi ciia cac yéu td trén BCP cua ngan hang trung wong. Vé
nguyén tic, hau hét cac yéu to tién té déu ¢o tinh thdi vy, nén c6 thé dy bao céc yéu tb
can ctr vao phan tich day sb liéwlich sir thong qua viéc thiét 1ap mo hinh du béo. Pong
thoi, cling c6 thé du bao trén co 86 cac hop dong (cho'vay, thu ng, mua ban ngoai
t¢...) ké hoach giai ngan (thoi diém, khoi luong...).

A Vén kha dung (duw triv ciia TEGID tgi ngan hang trung wong) = A tai sin cé
Ngoai té rong + A cho vay Chinh phu rong + A cho vay cac TCTD +A4 cdc khodn
khéc rong - A tién mdt trong luwu thong

Tir ¢ong thire trén chi ra moi quan hé giira cdc yéu t6.c6 dau (+) la méi quan hé
thudn chiéu va cé ddu (-)la quan hé nghich chiéu.

Phwong phap duw bao cu thé tirng nhan t6 : C6 hai phuong phap dé du bao
cac nhan td cung cau Von kha dung: phuong phap dua trén yéu t6 lich st va diéu
chinh theo tinh thoi vu va yéu t6 du bao dua trén bao cdo, ké hoach thuc hién hop
dong, cac thoi diém dén han hop dong

- Phuwong phdp I: Phan tich theo s liéu lich st va diéu chinh theo tinh thoi vu.
Phuong phap.nay thuong duoc st dung nhét khi du béo céac chi tiéu kinh té. Trong du
b4o Vén kha dung; mot s6 mhan=6 tac déng dén Vén kha dung nhu tién mat trong luu
thong, cho vay Chinh phii rong thudng bi tic dong boi cac yéu té mang tinh mua vu
nhu dip 18 Tét, dot chi tra lwong thudng,... ¢6 tinh thoi vu.

Phuong phép nay c6 gia dinh toc dd tang giam cua cic nhén t tac dong dén
Vén kha dung nam nay bang toc do tang giam cia cac nhan t6 cing ky nam trude,
trong diéu kién nén kinh té khong ¢ nhiing dot bién 1on. Nhu vy, c6 thé du béo toc
d6 tang giam cua nhan t6 y dya theo cong thirc thong ké:

.. (yt-l mnt Yt-2mn + Y3 nn)
Yt = * Yint
(Yernt+ Yeont + Yean)

Trong d6:  yimn la s6 du béo cua ky t ndm nay
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(Verntt Yo nt + Yian) 12 s6 thuc té ctia 3 ky lién ké nam trude
(Verm+ Yiznn + Yeann) 14 s6 thuc té ciia 3 ky lién ké ndm nay
Yint 12 s6 thuc té ky t nam trudc

Chinh sy gia dinh vé téc d6 ting khong ddi gitta cac ndm d3 ham chira nhugc
ctia phuong phap 1 - 12 khong tinh toan duoc nhitng bién dong bét thudng, trai quy luat
ctia cac dién bién kinh té xay ra trong nam nay so v&i nhing ndm trudc day, vi du nhu
anh huong cta thién tai, han han dén nhu cdu tién... Vi vay, dé ting tinh hiéu qua cua
viéc du bao, phuong phap nay phai két hgp véi su diéu chinh du bao khi cac bién dong
16n xay ra.

- Phirong phdp 2: Dua trén co 86 phan tich cac so liéu theo ké hoach hoic cac
khoan thu chi dén han theo hop dong nhtr: ¢ac khoan cho vay, thu ng cia ngan hang
trung wong ddi véi cac TCTD, thoi diém dén han cua cac hop dong mua ban c6 ky han
vO1 ngan hang trung uong....

Phuong phap nay ap dung véi cac khoan mue.cho trudc thong tin vé ki han
hiéu luc hop déng, thoi han déo han...Thong thuong; céc hop déng kinh té thuong
duoc thong bao, du kién va ky két trudc tir 2 ngay 4ré 1én so voi khi thyc hién.
Nhiing dy kién, thong bao va hop dong da ky nay s& 1a co s6 dé du bao Von kha
dung. Vi vy, phuong phap du bao nay thuong dugc dp dung d6i voi cac nhan to du
béo thuc hién theo hop dong nhu: cac khoan dé nghi vay téi cap von cua ngan hang
thuong mai d6i véi Ngan hang Nha nude, cde khoan sé thu no ciia Ngan hang Nha
nudc d6i voi TCTD theo hop ddng tin dung'dd ky, cac khoan dén han trong céc giao
dich ky han.véinganhang trung.wong vai doi tac....

Vé co ban, Tru diém ¢ha phuonig phap du bao 2 1a tinh twong d6i chinh xac, khi
can cu du bao 1a nhirng khoan theo hop déng s€ hodc da ky két, dic biet vdi cac du bao
ngan han va trong truong hop sb liéu duoc thong tin chinh xac va cép nhét thuong
xuyén. Tuy nhién, trén thuc té van co sai s0 do nhiéu dé nghi khong duoc duyét, hoac
cac bén cam két vi pham hop dong da ky trong mot sb trudng hop ca biét.

+ Ki thuat du bao
> Du bao cung Von kha dung
v/ Cung Von kha dung ty dinh

Dé di vao du bao tung yéu té cung tu dinh xuit phat tir bang can ddi tién té cua

ngin hang trung uong, c6 thé gia dinh bé qua cac khoan tién dang trong qua trinh
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thanh toan, cac khoan thanh todn phat sinh khong thuong xuyén nhu ndp loi nhudn cho
Chinh phu hay cac dong ngoai hdi chay vao lién quan téi khu vuc tu nhan bién dong
trong mot vai ngay...

Thong thuong, viéc du bao dugce tién hanh véi cac khoan muc chinh trén bang
can ddi tién t&, ngan hang trung uong du bao tap trung vao cac muc thé hién su bién
dong 16n nhat vé gia tri chir khong tip trung dy bao mirc do thay ddi ¢ cac khoan muc.
Néu cac ngan hang trung wong du bio muc do thay doi, rdi sau d6 thay doi trong
quang thoi gian cho trude thi ciing'ed'thé du bao dugc nhung no s& theo quing thoi
gian con lai. (Gia sir tién mat trong luu thong hién naysla 100 va duoc du bao ting
10% vao ngay mai, c6 nghia n6 sé bién dong thanh 110. Nhung néu con sé nay thuc té
hoém nay 1a 105, ¢6 nghia 13 sy gia ting nhu cau cua ngay mai di xay ra som hon, mtrc
du béo la khong thay doi nhung thuc chatla da co su thay doi; Hodc murc du béo tang
cao hon con s6 cho truée...)

Viéc dy béo theo gia tri hay muc do thay d6i déu o loi thé ctia né va ngan hang
trung wong co thé sir dung & cac thoi diém khac nhau, tuy nhién, vé co ban, ngan hang
trung uong sir dung du bao chi yéu theo gia tri thay doi‘ctia cac khoan muc.

o Cho vay Chinh phi rong

Cho vay Chinh phii rong = cho vay Chinh phir=tién giti Chinh phii

Dé du bao duoc xu hudng bién dong ctia khoan muc cho vay Chinh phu rong,
bd phan du bao can theo ddi duoc su bién dong vé khoan muc Cho vay va tién gui cla
Chinh phu, cu thé thong qua hoat dong thu chi va bao 1anh ctia Chinh pha. Dé du bao
chinh x4c hon thi*B@ Tai chinh-¢iing ¢an. du bao duoc ludng tién cac khoan thu chi
ngan sach va cung cip kip thoi-cho-ngin hang trung-wong cac két qua du bao. Nhu
vay, giita_cac.bosphansthichshopscia ngan hang trung:uongsvasBostaischinh cin co sur
trao @61 thong tin 2 chiéu kip thor.

Hiéu qua dy bao cua yéu té nay phu thudc vao:

- Mbi quan hg¢ giira ngan hang trung uong va BTC trén co s hop tac hai bén
cuing c6 lgi Bo Tai chinh cung cap cho ngan hang trung wong c4c thdng tin vé hoat
ddng ngan sach va dy bao ludng ngan séach, tao diéu kién cho ngan hang trung wong du
bao duoc xu huéng Voén kha dung. Nguoc lai, ngan hang trung wong cung cap cho B
tai chinh két qua du bao Vén kha dung cua toan hé thdng, lam co sé cho Bo Tai chinh

dua ra quyét dinh vé thoi diém phat hanh cac chiing khoan Chinh pha phi hop véi
5



muc 13 suat hop Ii.

- Viéc mé TK cia Chinh phii: Ngoai viéc phéi hop cung cap théng tin cua Bo
Tai chinh, viéc du bao Vén kha dung phu thudc rat nhidu vao viéc mé tai khoan cua
Chinh pha. Déi véi nhitng nuéc ma Chinh phu chi giri tién tai cic ngan hang thuong
mai va khong cd quan hé vay vén tir ngan hang trung wong thi yéu t6 Cho vay Chinh
pht rong khéng anh hudng dén du bao Von kha dung cia ngan hang trung wong.

Véi truong hop Chinh phu giri tién duy nhat & ngan hang trung wong thi mdi
hoat dong ngan sach déu anh huéngt6i trang théai Von kha dung cua hé théng. Truong
hop Chinh phii dong thoi giri tién ¢ ngan hang trung ong va hé thong TCTD thi sy
chuyén dich giita cc tai khoan tién giri ctia Chinh phu giy kho khian db6i vé6i viéc du
bao Vén kha dung.

Khi thiéu hut ngan sach, cac bién phép dé bu dip c6 thé sir dung: vay tir dan, tir
ngan hang trung wong hay tir nudc ngoai. ngan hang trung wong du béo nhan t6 nay dua
trén cac hoat dong thu va chi ctia Chinh phu theo cong thire:

Cho vay Chinh phii rong = Chi thuong xuyén + chi tra no - cdac khoadn thu va

tai tro — cde khoan vay méi tir hé thong TCTD — cde khodn phdt hanh cdc chiing
khoan moi cua Chinh phu - cdc khoan vay nudc ngoai moi.

Théng tin vé khoan vay cua ngan sach tir thi trsong (gom céc khoan vay moi tir hé
thong céc ngan hang thuong mai, cac khoan phathanh cac chimg khoan méi ciia Chinh phu
va cac khoan vay nudc ngoai méi) co thé thu thap dugc cac thong tin sin c6 trén tir Bo Tai
chinh do né hoan toan thudc quyén quyét dinh ctia Chinh phu.

Tién gui tai'ngan hang trung uohg, duoc du bio trén co sd cac nguodn thu cia
Chinh phu trir cac khodn chi-cua-Chinh phu phat sinh-trong ky.

D baorcdeklioan ehinNgdn.sdch: D¢ du.baorcacikhoanichimganysach, co thé
theo ddi quy luat dura trén sb liéu lich strhay chia nho theo cac cach phan loai khic nhau
nhu: chi thudng xuyén, chi xdy dung co béan, sau d6 chia tiép theo cac nganh kinh té.
Trong chi thuong xuyén chia thanh chi tra 13i, luong, chi tai tro va chuyén giao, chi
khac; chi xdy dung co ban chia nhé thanh chi mua sim tai san ¢ dinh, mua céc tai san
v6 hinh va dat, mua c6 phan, chuyén giao von.

+ Chi thuong xuyén:

Chi trd no goc va lai: Pay 1a yéu t duy nhat c6 thé du bao duoc véi do chic



chan. ngan hang trung wong c¢6 thé c6 duoc cac so lidu tinh hinh vé chi tra no goc va
1ai khi thyc hién vai tro dai 1y tai chinh cho Chinh phu. Truong hgp ngén hang trung
wong khong nam duge cac sé liéu nay thi Bo Tai chinh (bd phan quan 1y no Chinh
phu) cin cung cép cac thong tin ndy cho ngan hang trung wong.

Chi lwong va tién céng: Co thé du bao v6i do chic chin cao trong trudng hop
c6 quy dinh cuy thé vé thoi diém chi luong, tién cong. Ngoai yéu td thoi diém chi luvong
va tién cong, nhitng thong tin vé& thoi diém va mutc d6 thuc hién cac khoan diéu chinh
tang luong, trg cap mot 1an ciingcdmdge Bo i chinh cung cip cho ngan hang trung
uong kip thoi.

Chi tai tro, chuyén giao: Cae khoan chi ciia Chinh phit hd trg ngudi san xuit,
khach hang. Thong thudng cac khoan tai tro ndy nam trong du toan, nhung ciing co
truong hop thue hién khi c6 cac bién dong, eae €6 séc bén ngoai. Chinh vi vy, co so dé
du bao duge cac khoan muc nay 1a ngan hang trungiwrong can theo doi sat cac dién bién
thi truong va phdi hop chit ché voi Bo tai chinh dé cae théng tin kip thoi.

Cdac khoan chi thuong xuyén khac: Ciing tuong tu nhu khoan muc chi thuong
xuyén néu trén, viéc du bao s& khé khan hon rat nhiéu khi ¢6 cac khoan chi bat thuong.
Vi vay, vé nguyén tic, viéc du bao khoan muc nay trudc hét 1a can ci vao cac thong tin
¢6 duoc qua phén tich cac s6 liéu lich st vé co ciu thanh toan, nhitng thong tin vé cac
ngdy thanh toan nguyén liéu... va dac biét 1 can ¢6 cac thong tin kip thoi tir Bo Tai
chinh hodc cac co quan Chinh phu vé cac yéu t6 dot bién.

+ Chi xdy dung co ban: Chi xay dung co ban gdm mua sam tai san c¢d dinh, chi
vé dat va ¢ac tailsan vo) hinh) mua colphan va chuyén giao von. Tét ca cac giao dich
trén déu dua trén cac quyét dinh chinh tri. Vi vay, dé.du bao duoc, can co cac thong tin
cua Chinh phu.

M6 hinh kinh té luong c6 thé hitu ich cho du bao dong chay Ngan sach'cua
chinh phu trén co s& hang nim, nhung c6 thé khéng cung cp cac du bao dong tién
mit ngan han can thiét cho quan Iy Vén kha dung.

Tuy nhién, nhitng du béo ngin han tién mit dong chay nén duoc so sanh véi dir
liéu hang ndm, theo don vi cung ki nam trudc.

Nhin chung, khodan muc chi thuong dé dy bao hon khoan thu, vi nd dua trén

quyét dinh chinh thuec.



Duw bdo cic khodn thu va tai tro : Ciing theo ddi theo phuong phap dua trén s6
liéu lich sir va diéu chinh theo tinh thoi vu, chia nhé du toan nam theo cic dinh ki nhé,
theo tuan, thang, nam, déng thoi phan chia theo khoan thu, chia nho thanh thu tu thué,
thu céc khoan phi thué, thu tir von.

Thu tir thué: Trong qua trinh dy bao, cin quan tim dén tinh hinh kinh t& vi mo
chung nhu: Lam phat, GDP, kha ning canh tranh qudc té, tinh hinh céng 4n viéc lam,
cén can thanh toan...va cac yéu t6 mang tinh thoi diém nhu thoi gian thu thué dé xac
dinh 16 méc thoi gian cho su bién dong cua yéu td du bao. Thué thu nhap ca nhan,
thué thu nhap cong ty, thué tri gia gia ting va mot so loaithué khac...déu c6 thoi diém
thu thué 4n dinh trudc. Ngoai ra, cAn phai tinh dén cac yéu t6 thoi vu qua phan tich sb
liéu lich su.

Thu tir cdc khodn phi thué: Thu tir ¢ac khoan ngoai thué nhu phi hai quan, thu
tir 14i, cd tirc va dong gdp cua cac doanh nghiépyNha nuée, cac khoan phi, 18 phi,
chuyén giao loi nhuan cia ngan hang trung wong va cée khoan thu khac. Cac khoan
thu ngoai thué ciing chi tac dong rat nhidu boi cac diéu kién kinh t& vi mé, chang han
nhu tinh hinh xuat nhap khau hang hoa, dich vu, tinh hinh loi nhuan ciia cac doanh
nghiép Nha nudc, mua du lich, tiém nang va chét lugng dich vu du lich.

Thu vé von: nguoc v6i chi dau tu xay dung corban, thu vé von gom cac khoan
béan tai san cb dinh, tai san vo hinh, dat, c6 phﬁn va thu cac khoan chuyén giao vé von.
Tuong tu nhu chi dau tu xay dung co ban, tat'ca cac thu nay thuong dua trén cac quyét
dinh chinh tri. Bé danh gid dugc tac dong cua cac khoan thu nay dén Vén kha dung,
ngan hang/trung fzdng ¢an/cohdac thong tin kip thoi tir Chinh phi. Twong tu nhu vay,
ngan hang trung wong ciing can co cac thong tin vé cac khoan tai trg tir Chinh phu.
Vi cac khoan thu,viée.dw.bao chinh xac ¢ thé kho khin hon.Tuy.nhién, trong méot $6
ngay quan trong va & mot so yeu t6 chinh ¢é thé sir dung yéu t6 thoi vu dé du bao.

Ngodi ra, cin quan tAm téi Bio linh Chinh phii:

Bio lanh Chinh phu (cho khoan vay) 1a can thiét, nham tao diéu kién huy dong
von cho nén kinh té (ma cu thé 1a cho céac doanh nghiép, t6 chtrc kinh té, TCTD - goi
1a nguoi dugc bao lanh), qua d6 thiic day phat trién. Cac nudc nghéo hoidc dang phat
trién rat can hinh thtrc vay nay.

Vay bang bao 1anh Chinh phu 13 hinh thirc vay thap hon vay ODA. Khoan vay

bao 1anh Chinh pha vé nguyén tic 1 cua ngudi duge bao 1anh, dugce giao cho ngudi
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duoc bao 1anh sir dung. N6 chi duoc giam sat qua mot co ché kha long 1éo: nguoi duoc
bao lanh bao c4o (tinh hinh vay, st dung, tinh hinh tai chinh) cho Ngudi cip bao lanh;
Ngudi cdp bao lanh kiém tra khi thay can thiét, ma khong thong qua cac cong cu quan
1y ctia Chinh phii (c4c chinh sach ddi véi qua trinh sir dung hodc kiém tra truc tiép cac
du an ctia nguodi dugc bao 1anh).

Hay néi cach khac, ca khach quan 1an chul quan, tac dong ctia Chinh phil (nguoi
cip bao 1anh) vao viéc str dung khoan vay 13 kha théap.

Anh hwéng ciia Bio linh'Chinh phi téi cong tac du bao:

Mot s6 chinh phii cam thay khé dé du bao cac ludng tién lién quan dén bao 1anh
cho chinh quyén dia phuong, doanh nghiép nha mréc hodc hd tro cac co quan nude
ngoai. Didu nay dit ra 3 van deé:

(1) Chinh pha nén han ché bao lanh hoan toan cho 1 khoan vay cua co quan
nudc ngoai, chi bao 1amh khi that can thiét. Didu d6 1am gianr sé luong cac t6 chirc
phat hanh, 1ap hé thong theo ddi cac khoan di vay s& lamtong chi phi di vay giam va
tang tinh thanh khoan cua thi truong.

(2) Chinh quyén trung wong hodc cac bd bao lanh phai theo ding thu tuc sau: Bao
lanh chi dugc cép boi co quan duge ty quyén hop phap; Cap bao‘lanh sau khi thi tuc
théa thuan ciia bén xin cap bao lanh da hoan tat; Thong'tin vé bao dam phai bao cdo Bo
Tai chinh dé chinh quyén trung wong c6 dit liéu théng nhat va day du vé s luong va
thoi gian ctia mdi khoan cap bao lanh.

(3) Bén dugc nhan bao lanh thuong xuyén cung cap thong tin vé cc bao cio tai
chinh cho ¢hinh phu, chinh pht1 8 ¢6 dir doan vé dimg cap cac khoan bao 1anh do tinh
hinh kinh.doanh suy. thoéi-ctia'bénnhan bao lanhva khéng bi bat ngd khi cé yéu cau
thé chp.

Mot s6 nude, Chinh phu co thé thue hién bao lanh hodc khong thuc hign. Néu
Chinh phu khong thuc hién thi Bo Tai chinh s€ phai chi dong tim thong tin, lam cac
thu tuc thich hop va tir chdi bat ky yéu cau “bao 1anh” nao ma khong dung thim quyén
va thi tuc (diéu nay khuyén khich ngudi di vay phai than trong hon va dam bao 1a da
cung cip diy du thong tin cho chinh phu)

Bao lanh ¢o thé duge ca?ip bdi ngoai t¢ thay vi tién noi t&, diéu nay co thé dan dén cac

thay d6i Tai san ngoai t& rong ciing nhu bang can dbi cua chinh phi, nhung c6 thé s& khong



tac dong dén thanh khoan ctia hé thong cac TCTD (Luong giam cua tai san ngoai té rong co

thé can bang voi viée giam tién giri cia chinh pht tai NHTW).

o Tai san ¢6 ngoai t€ rong: Viéc du bao cac khoan mua/ ban ngoai té gitta ngan hang
trung wong va cic ngan hang theo phuong phap chu yéu 1a dua trén co sé ké hoach
mua/ ban ngoai té cia Ngan hang trung wong va cac hop déng da ky két vé viéc mua/
ban ngoai té gittra ngan hang trung wong va Cac ngan hang.

+ Vé ngdn han, nhirng thay doi vé tai san c6 ngoai té rong chinh 1a két qua cua
viéc ngan hang trung wvong can-thiéptrén thi truong ngoai héi. Sy bién dong cua khoan
muc tai san c6 ngoai t€ rong thudng co thé du doan v&indo chic chin cao néu thanh
toan cac giao dich ngoai hdi co d6 tré khoang vai ngay (do tré cua cac giao dich
thuong 12 2 ngay).Véi do tré nhu vay, ngan hang trung wong hoan toan co thé st dung
cac cong cu CSTT dé diéu chinh cac tac dong tu giao dich ngoai hdi dén Vén kha
dung cta cac ngan hang. Tuy nhién, néu viéc s&t dung cong cy CSTT khong thudng
xuyén, cac khoan thanh toan khong c6 d6 tré thi viée duw'bao nhirng thay d6i cua khoan
muc tai san c6 ngoai t¢ rong dén Vén kha dung Ia rat kho khan.

+ Vé dai han: Nhiing thay doi vé tai san c6 ngoai té rong bi anh hudng bai thay
dbi ctia cac yéu t6 cdu thanh can can thanh toan qudc té (can can thuong mai, can can
dich vu, can can thu nhap, chuyén giao vang lai, ean‘can von). Su chénh léch cudi
cung vé trang thai can can thanh toan qudc té s&duge diéu chinh thong qua Can can bu
dap chinh thirc va phan anh théng qua sy can thiép ciia ngan hang trung wong trén thi
truong ngoai hoi.

ngan hang-tcungluonglmua ngodi té sé tic déng lam tang (tac dong +) Von kha
dung cua_cdc ngan hang, nguge-lgi ngan hang trung wong ban ngoaqi té sé tac dong lam
gidm (tac dong.-)Fondkhddung cia.cic NH.

Thong thuong cac giao dich mua ban ngoat t¢ s¢ duoc thuc hi¢n 2 ngay sau khi
thoa thuan, ky két hop dong... (ké ca ddi voi giao dich giao ngay "spot", ngay gia tri
cling 12 sau 2 ngay ké tir ngay ky hop dong, T+2. Nhu vay, khi ¢ cac hop dong da ky
két thi hoan toan c6 thé du bao gia tri giao dich co tac dong tang/giam Von kha dung
sau 2 ngay tiép theo

Truong hop khong c6 thong tin vé du kién cac giao dich mua/ban ngoai té giita
ngan hang trung wong va cac ngan hang, hodc chua c6 hop dong ky két thi co thé du

kién doanh s giao dich mua/ban bang 0.
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o Tién mit trong lru thong

ve ngd'n han, cau vé tién mat chu yéu chiu tac dong boi céc yéu td c6 tinh thoi
vu nhu ngay chi tra luong, ngay nghi, ngdy chi tién diéu chinh ting luong, Viéc dy bao
yéu td tién mat can dua trén cac s liéu lich st dé phan tich tim ra céc yéu td ¢6 tinh
thoi vu.

Yéu té6 miia vu anh hudng manh mé dé tién mat luu thong, ngay ca & cac nudc
phat trién, noi ma hau hét cac khoan tiét kiém va céc giao dich khong sir dung tién
mat. V& co ban, voi yéu td nayymgan'hang trung uvong ludn cung cip du theo nhu cau
ctia nén kinh té va hut tién mat du thira thong qua hé théng NH. O cac qudc gia nay,
Chinh phu c6 cac bién phap dé lam giam nhu cau sir dung tién mat nhu tra luong cong
chtrc, lwong huu thong qua tai khoan tai NH. Sau d6, khi ngudi dan rat tién mat 1 rat
& ATM (co rat it giao dich can tién mat nhu vay) va lién quan dén viéc quan 1y cau
tién mat & NHTM. Do d6, khong c6 sy lién két trweitiép trong két qua du bao giira viée
giai ngan ctia Chinh phu va tién mit luu thong. Thay vae dé, viéc chi ciia Chinh phu
v6i mot doi tac nao d6 qua tai khoan cua hé thong NHTM taingan hang trung wong sé
anh hudng téi viée du bao nhu cau tién mit.

O cic nudc dang phat trién thi mic d6 anh huéng gilta ngdy tra luong cua
Chinh phu v&i tién mat trong luu thong 13 rat cao dostinh trang tai chinh han ché nén
c6 su bién dong 16n vé nhu cau tién mat trong ngay tra lwong ctia Chinh phu. Luc nay,
ngan hang trung wong can theo ddi vé sy phét trién cua thanh toan khéng dung tién
mit, kha ning tai chinh hay ti 1 dan s6. Ngugc lai, yéu té mua vu lai khong anh hudng
t6i nhu cad strdung tiel mit.

O cac nude cd hé théng tai chinh kém phét trién, chinh phu c6 thé chi tra tién
lwong, lwong huusveveehisyéu.bang tién mat. Cac cach-khaemnhau-cho dong chay cac
ludng tién: Chinh phu c6 nhan tién mat tir ngdn hang trung vong va cung cap cho cac
B6? Hodc 1a tién mit duoc chuyén dén NHTM ca nudc? Noi chung, mbi quan hé giita
chi tiéu chinh phu rong va tién mit luu thong 13 vo cung chit ché va khong co tac dong
tryc tiép vao s6 du cia NHTM tai ngan hang trung wong. N6 anh hudng t6i mirc chinh
phu st dung tién mit tir ngan hang trung wong chtr khdng théng qua tai khoan ngan
hang dé thyuc hién thanh toan. Néu chinh phu st dung cac khoan tin dung truc tiép tir
tai khoan ngan hang thi mdi quan hé giira hai yéu t6 d6 s& thay doi nhung phai mat
khoang thoi gian 1 vai thang hodc tham chi trong nhiéu nim. N6 doi hoi hé thong
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TCTD phai day manh viéc m& rong sd lugng khach hang, tic dong nham thay doi
hanh vi ca nhan. Tai mot sé qudc gia, 1an dau tién tién lvong duge tra vao tai khoan
cht khong phai bang tién mat thi tat ca tién mat bi rat ra ngay 1ap tic trong vong mot
ngay. Téi thang tiép theo, viéc rat hét xay ra trong mot dén hai tuan. Dan dan, c4 nhan
c6 thé bat dau su dung thanh toan khong dung tién mat, dich vy, hodc tai khoan tiét
kiém tai ngan hang. Viéc thay ddi c6 thé kéo dai mot thoi gian kha dai, s& 1am cho du
bao kho khan hon [82].

O mét s6 nude, du bao.nhurcau tien mét bi anh huong bo1 mic do Pola hoa.
Pola héa 1a viéc dung ngoai té 1am phuong tién thanh toan trong nude. G mot sé nudc,
trong luu thong c6 thé c6 nhiéu hon mét loai tién té. Vi du nhu dong Mac Puc va bay
gio 1a dong Euro duoc sir dung rong rii ¢ cae mrde Trung Au ma khong tham gia dong
tién chung Chau Au, hay & Mién Nam chau Phi c6 thé duoc sir dung tién cia cic nudc
lang giéng Afghanistan sir dung dong d6 la My nhu Pong Rupi Pakistan va cac dong
tién khéc.

Truong hop tién té trong nudc khong dugc sir dung cho nhu cau thanh toan
trong nudc thi nhu cau vé giao dich tién mit sé khong tring véi nhu cau giao dich ndi
té tién mat.Viée du bao nhu cau tién mat c¢6 thé thuc hién duge khi mbi quan h¢ gitra
str dung tién té trong nudc - tién nudc ngoai 6n dinh-vatrd nén khé khin khi méi quan
hé thay d6i, khi niém tin vao dong noi té ting, du kién tang gia so voi dong Dola (hodc
céc loai tién té thay thé) trong twong lai gan hode thay d6i néu co 1a sy gia ting vé mirc
d6 Dola hoa. Vi vy, qua trinh dy bao chinh xac tong ciu cho giao dich tién mait s&
khong co Két qualphuifop voithanh phan ca tién té trong nudc. Pidu ndy gy khé khin
cho ngan hang trung wong, budc ngan hang trung wong phai thuc hién diéu tra dinh ky
dé wdc tinh luwong ngoai te& duoc str dung trong nudc - vi du, yéu cau mot nhom nguoi
trong ctra hang mdi thang hodc quy xac dinh khoang bao nhiéu phan trim cac giao dich
bang dong ngoai té do.

Vé dai hgn, yéu t6 anh huong t6i cau tién mit 1a: (1) Xu huéng va ting trudng
theo chu ky ctia nhu cau tién mit; (2) Tdc do ting truong GDP danh nghia: mot gia
dinh trung 1ap, trong trudng hop khong c6 bat ky thong tin nao khac rang cu vé tién
mat 6n dinh khi tinh GDP danh nghia; (3) Xu huéng thay doi trong mdi quan hé giira
Chinh pht va nhu cau tién mat théng qua viée ting cudng str dung cic phuong tién
thanh toan khong diung tién mat. Viéc phd bién rong rai may ATM co thé giam nhu
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cAu nam giit tién mat, lam ngudi str dung dé dang bo sung tién mat khi can thiét; (4)
Mua 18 hdi quan trong hang nim: & mot sé nude, dip d6 c6 thé 13 Giang sinh (25/12),
L& Phuc sinh trong thang ba hodc thang 4, Lé Ramadan... nguoi ta thuong chi tiéu
nhiéu hon tién hon. O mét sé nuée khac, yéu t& mua vu tac dong manh to1 cau tién
mat lai lién quan t&i1 ki nghi: di du lich, ki nghi giai doan hodc thoi gian ¢ nhiéu kiéu
héi gui vé; (5) St dung ndi t& ¢ nude ngoai ciing 13 mot yéu td 1am phire tap cho qua
trinh du béo...

Véi nhitng mia vu theo thangeNhu tién Iuong cia chinh phi, lvong huu... duoc
tra bang tién mat thi viéc du bao ¢6 thé sir dung mé hifihshang thang cho nhu ciu tién
mat. Vi du, tai mot sb quéc gia, tién mat trong luu thong tang Ién vao cudi mdi thang
tién lwong va/hodc lwong huu duoc tra va sau do giam dan cho dén cing mot diém
trong thang tiép theo.

Véi mia vu theo tudn: Nhiéu qubc gia da tim thdy mot mua vu rd rang hang
tudn. Nhiéu tién mit hon duoc rat ra trudc ngdy nghi cudi tuar va trd vé ngan hang
trung wong théng qua viéc thanh toan tai cira hang va NHTM vao ngay dau tién cia
tuan lam viée tiép theo. Piéu nay doi khi dugc goi Ngay giao dich hiéu qua. Tai mot
sd qudc gia, mo hinh 1a rat rd rang va bi anh hudng boi ngay nghi 18.-Néu luong dugc
tra theo tuan - dién hinh 1a thit Nam hay thtr Sau sé ¢6 mot mé hinh nam gitr tién mat
theo tuan. Nhung tiéu chuan cong cu phan tich théng ké c6 thé khong co kha ning
thich ing v6i mo hinh hang tuan, ma chay trén thang va két thuc theo nim nén NGAN
HANG TRUNG UONG cén phai du béo ching.

Du'bdo thay doiva diéu chinh\nhu cdu tién mdt

Ciing nhu cach tiép canphan tich nhu ciu tién mat, ngan hang trung wong c6 thé
lién hé v6i nhitng tosehiieseémmhu.cau tién mat 16n (thudngdaNHEM;hoac cic cong ty
trung gian Xt 1i tien mat) theo yéu eau tién mat dw kién cua ho vai ngdy tiép theo. Du
bao phan tich c6 thé chi ra rang s& khong c6 nhu cau tién mat rong trong 2-3 ngay tdi,
nhung néu tat ca cac ngan hang 16n néi rang ho dang gt xe tai dé nhan nhiéu tién hon,
nhém nghién ctru du bio nhu cau phai nhan thire duoc diéu nay.

Mot du bao chung phai két hop du bao thong ké véi cac thong tin dang luu ¥ &
muc dy kién trung binh dé tao ra mot du bao chinh xac véi mét trong cac yéu td dau
vao riéng biét .

Duw bdo ménh gid nhu cu tién mat
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Nhu cu du bdo tién mat rd rang khong chi c6 cac nha du bao Vén kha dung
quan tAm ma con ca nhitng ngudi chiu trach nhiém trong viéc phat hanh tién ciia ngan
hang trung wong. Ho can dam bao cac ménh gia duoc in va c¢6 san dé dap ung nhu cau.
Du bao téng nhu cau va cu thé cac ménh gia riéng 1¢é du bao cho tirng ménh gia, ngan
hang trung wong ludn phai duy tri tién mit du thira trong kho, cho du ngan hang trung
wong phai mat chi phi bao quan, an ninh hay rai ro do phai thay thé mot séri tién bj rit
khoi Ivu théng, nhung didu nay tranh cho ngan hang trung wong bi dong khi c6 nhu cau
rat tién mat d at.

o Cac khoan khac rong

Vé ngan han thi cdc khoan khéac rong c6 bién dong khong dang ké. Hon nira,
trong cac khoan khac rong, c6 mot sé khoan khéng c6 tac dong dén Von kha dung cua
cac TCTD nhu cac khoan dinh gi4 lai gid tri tai san.... Mot sé khoan c6 thé biét trude
nhu khoan muc vé 1i ciia ngan hang trung wong;, khi chuyén 1i ciia ngan hang trung
wong vao tai khoan ctia Kho bac, thim chi dién bién nay khong ¢d tac dong dén Vén
kha dung trong truong hop Kho bac chi mo tai khoan tai ngan hang trung wong (khoan
muc nay chi c¢6 tac dong dén Von kha dung trong truong hop Kho bac ciing mo tai
khoan tai cac NHTM hoac khi Kho bac rit tién tir ngan hang trung uong dé sir dung,
thanh toan...).

Nhin chung, trong du bao cic khoan khac £ong, néu khéng co cac thong tin biét
trude cu thé, co thé du bao khong thay doi trir cac khoan phai thu, phai tra.

v/ Cung Voén kha dung chinh sach

Cung Vén kha dung chinh séch bao gdm: Cho vay véi cac TCTD va cac hoat dong thi
truong. Nguon'cung'nay’ phu-thudevae muertiéu ciia CSTT timg thoi ki va ké hoach cung
Ging tin dung qua hé théng NH nén viéc dir bao mang tinh chic chénva chinh xac cao.

Cho vay v&i cac TCTD c6 nhiéu hinh thirc, tly muc dich vay von va tai san bao
dam cua cac TCTD ma duoc chia thanh: eho vay tai cAp von, cho vay khi thiéu hut kha
ning thanh toan hay cho vay theo thoi vu va cho vay diéu chinh. S lidu nay s& dugc cung
cap cho bd phan dy bao sau khi hop dong tin dung dugc phé duyét.

Céc hoat dong thi trudng clia ngan hang trung wong bao gdm: hop dong mua lai
va mua lai dao nguogc, giao dich mua ban hén, phat hanh tin phiéu ngan hang trung
wong, cac hoat dong trén thi trudng lién ngan hang. Can ctr vao ké hoach cung tng kha

nang thanh toan va tinh hinh thi truong ma
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Du bdo céic yéu té vé cau Von kha dung

Vé nguyén tic, Von kha dung hay tién giri cia cac TCTD tai ngan hang trung
wong dugc duy tri 1a nhdm muc tiéu thuc hién yéu cau vé DTBB theo quy dinh cia
ngan hang trung wong va dap Gmg cac nghia vy thanh toan, chi tra. Theo do, cac yéu t6
tac dong dén cau vé Von kha dung chinh 14 co ché vé DTBB, tinh hinh hé théng thanh
toan va nhimg dién bién khong chic chin vé cic nghia vy thanh toan. Nhu vay, trong s6
cac yéu td tac dong dén cau Von kha dung, mot s6 yéu té mang tinh thé ché, co ché nén
khong thé thay dbi hang ngay.

Dé dy bao Vén kha dung cta toan hé théng cac PTCTD, ngan hang trung uong
quan tim dén tong cau vé Vén kha dung cua toan hé thong ma khong phai ciu vé Vén
kha dung cua ting TCTD don 1€, trir truong hop & mot s6 nudc ¢ su phan tach thi
truong tién té. Trén thé gidi co hai truong phéi: sir dung céng cu DTBB va khong sir
dung DTBB. Ddi véi cac ngan hang trung wong ¢dsir dung cong cu DTBB thi cau vé
Vén kha dung c6 thé chia thanh: Cau vé DTBB va cau véduy trif virot. Trong truong hop
nay dy trir vuot 1a do Iéch xung quanh mic DTBB phai duy tri. Khi 4p dung quy dinh
du trit binh quan trong ky, du trit vuot c6 thé 13 s6 duong hodc 13 s6 am.Trong trudng
hop khong ap dung DTBB hoic tién giri DTBB duoc duy tri & mot tai khoan riéng thi
du trit vuot luén mang déu duong, trir khi cac ngén hang ¢6 thé thau chi trén tai khoan
tai ngan hang trung uong.

Du bdo cdu vé DTBB: La khoan tién cac TCTD ean dé thuc hién nghia vu DTBB do
NGAN HANG TRUNG UONG quy dinh. Khoan tién nay bi anh huéng boi phuong
phap quan TiDTBB va c4c yéu-t6 anh Audng toi luong tién huy dong binh quan theo ki
cua TCTD.

Du bao.cauvéDTBBdon gian nhat véi phuong phapmoistiépstir dau ki duy tri,
ngan hang trung wong da co so liéu chinh xac lwong can du trir. Van de du bao khé khin
hon khi ky duy tri dong thoi v6i ky tinh toan hodc chi tré mot phan. Nhu vay, thoi diém
bét dau thuc hién ky duy tri DTBB tac dong nhét dinh dén kha nang du bao cau vé DTBB.

Ngoai ra, ngan hang trung wong can dy bao nhitng thay ddi vé co s¢ tinh DTBB
(cach tinh toan va sy thay d6i ti trong cac loai tién giri huy dong hay cac tai san No
phai thuc hién DTBB). Truong hop ap dung ty 16 DTBB thong nhat ddi véi cac loai
tién giri thi viéc du bao 1a d& dang. Con trudng hop ngan hang trung wong quy dinh cac
ty 16 DTBB khéc nhau thi khi dy béo ting loai tién guri can tinh dén sy chuyén dich
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giita céc loai tién guri. Cach thtrc du bao vé tong tién gui hay timg bd phan céu thanh
cta tién guri co thé str dung cac mo hinh cu triic hay mé hinh theo chudi thoi gian, co
tinh dén tinh thoi vu cia yéu t6 tién giri. Ngoai ra, con co thé tinh dén cac yéu td khac
chang han nhu thay doi vé hé thong thué c6 thé ciing din dén nhiing thay ddi vé co cdu
céc loai tién giri phai DTBB.
Dy bado dw trir vuet: Cac TCTD gilr phan du trit vuot nay nhim thuc hién céc
khoan thanh toan nho cho khach hang va nhu cau nay gan nhu khéng c6 do nhay
cam ddi véi su bién dong cua.lai suat LNH. Gia tri cua téng luong du trit vugt mirc
chu yéu dugc quyét dinh boi cae dac diem ki thudtwva thé ché cua cic ké hoach
thanh toan va chi tra, bao gom ca thai d6 ctia ngin hang trung uong dbi voi trang
thai chénh léch cudi ngay. C6 ba nhén t6 tde dong dén nhu cau vé s6 du du phong:

Mt la, Quy trinh thanh toan hi¢u qua. NO cho phép cac TCTD vay va cho vay
1an nhau dén cudi ngay, sau khi cac thi truong khac'da dong cira va thoa man co ban cac
nhu ciu thanh toan trong ngay. Cung véi TT LNH phét trién va tr6i chay thi cac TCTD
c6 thé dam bao duoc viéc thu hdi von tai mirc 13i suat hién tai. Tuy nhién néu TCTD xay
dung mot dinh mirc du ng rong 16n thi co6 thé gay bat lgi'cho TCTD trong canh tranh bu
trir va tham chi c¢6 thé 1am can kiét cac dong tin dung sén ¢6 trén thi truong. Vi vy, quy
trinh thanh todn hi€u qua thuc su dé dam bao cho viée kiém soat nhu cau du phong con
phu thudc vao kha nang danh gia va quan 1y tién mit trong ngay tot cua cac TCTD.

Hai 13, Sw mong doi vé thdi dj ciia ngan hang trung wong trong viéc cung cip
du trit tham hut cho TCTD tai muc 13i suat khong phat. Bai vi vé nguyén tic 1a ngan
hang trungfuwong madn TCID)tan)ding Ai¢u qua ngudn vén trong thi trudng ma khong
can thiét phai tim kiém su tro gitp ctia ngan hang trung wong. Nhu vay, trong mot sb
mure 13i sudt chi dao.clia.ngan hang trung wong ¢6 the hién thai.do.khong khuyén khich
tiép can von thong qua phan chénh léch phat, tao mét rao can trong viee tim kiém su
trg gitip cua ngan hang trung wong voi cac TCTD nhung lam dong lyc cho sy phat
trién hiéu qua va nang dong hon cia TT LNH. Néu yéu t6 mong doi nay giam xudng,
cac TCTD phai chu dong hon trong viéc kiém soat nhu cau dy tritr vuot cia minh va
dan dan s& lam giam nhu cau can thiép cta ngan hang trung wong vao cudi ngay.

Ba 1&, Trang thdi thi truong LNH. Trong truong hgp TTLNH chua hoan toan
hoat dong hiéu qua va con c6 sy phan tach thi trudng, mot trong cac yéu t6 can quan
tam khi du béo 1a su phan bd vé du trit, phan bb ty trong ctia tng TCTD trong toan hé
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thong. Trong truong hop ndy ngan hang trung wong can cé du bao Vén kha dung cta
tung TCTD hodc khu vuc, bén canh dy bao téng Vén kha dung cua toan hé théng vi
Vén kha dung cua toan hé théng khong phan anh dung tinh hinh Vén kha dung ctia mot
s6 TCTD hodc mét sé khu vuc. Hay truong hop trén thi truong ¢6 mot sd ngan hang co
vi trf thong tri, ngan hang trung uvong cin c6 mdi lién hé chat ch& voi cac ngan hang nay
dé c6 thong tin vé nhu cau Vén kha dung.

Ngoai ba nhan t6 trén thi mot s6 quy dinh vé DTBB nhu quy dinh vé viéc duy
tri binh quan trong ky, d6 dai cuasky duy tri DTBB, chi phi phat sinh trong truong hop
thiéu dy trit, cho phép su dung tién mat tai quy cua cacyTCTD la tién duy tri DTBB
hay khong, viéc quy dinh tra 13i déi véi DTBB hay ddi véi du trir vuot... c6 anh
huong nhat dinh dén cau vé du trir vurot va kha niang du bao.

Riéng d6i voi quy dinh vé cho phép tinh du trit binh quan trong ky con dong vai
tro quan trong khi cdc TCTD dy doan trudc dugc nhiing thay ddi vé quan diém diéu hanh
CSTT. Mot su ky vong vao viéc cac muc l4i sudt cia ngén hang trung wong ting sé lam
tang cau ve du trit vuot trude khi tang 1ai sut thuc sy dién ra. Nhin chung, cAu vé dy trix
cua cac TCTD ¢6 xu huong bién dong manh hon vao cac thoi diém c6 thé dy doan duoc
trude nhimg thay d6i vé cac murc 13i suat ciia ngan hang trung wong,

bd dai cua ky duy tri DTBB co6 thé tac dong dén tinh bién thién cua cau vé du
trir vuot va co cau du trit trong sudt ky du trit Ky duy tri cang dai thi d6 chénh léch
cta du trir thue té so voi DTBB cang cao. Chi phi phat sinh khi thiéu hut dy trir cing
13 yéu t6 anh hudng dén cau vé dy trit vuot. Khi ngan hang trung wong quy dinh muec
131 suét phat caolddi Vdi tdrong-Hop thi€u" DTBB thi cac TCTD s& c6 xu hudng it dé
cho du trit thuc té dao dong manh so v61 murc du trit binh quan va vi thé cau vé du trit
vuot s& tré nén on dinh.va.dé du doan hon.

Tai mot so quéc gla, viec du-bao Vén kha dung co the gia dinh réng sur chénh
l1&ch gitta muc dy trir chung va muc dy trir DTBB khoang tir 0,25% - 0,5%. Véi ECB,
néu nghiép vu thi trudng mé ctia ngan hang trung wong két hop véi luong du phong
trung binh & muc twong dbi du thira thi ngén hang trung wong s& nhim dén su chénh
1éch trén mic DTBB quy dinh dé can thiép.

Vi vay, néu du bao cau vé DTBB mang nhiéu tinh thé ché va d& du bao hon thi
dé du bao cau vé du trit vuot can két hop gitra viéc st dung mo hinh kinh té luong va
cac quy trinh mang tinh thé ché. C6 thé sir dung s6 liéu lich st dé thiét 1ap mé hinh céu
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tric hay mo hinh chudi thoi gian két hop vé6i cac phan doan, danh gia vé nhimng thay
ddi cau vé Vén kha dung.
< Uu, nhuge diém ciia phwong phéap dw bao
a) Uu diém

- Cho phép ngan hang trung wong c6 thé tang tinh chii dong trong viéc thu thap
cling nhu phén tich, danh gia cac thong tin can thiét phuc vu cho viéc du bao do céc
khoan muyc dy bao déu thudc bang can ddi ciia ngan hang trung uong. Nhin chung,
phwong phap du bao cin ctr theo'bang can d6i cua ngan hang trung wong duoc hau hét
cac ngan hang trung wong cac nude su dung.

- Sai sb khong déang ké trong ngén han do mot sé khoan muc ¢ thé ¢ do tré,
nhung vé dai han do nhimng thay d6i Vén kha dung duoc tinh toan trén co sé can bang
ctia nhirng thay ddi cac yéu té vé cung va cau Von kha dung.

b) Nhuwoc diém

- Phu thudc vao su phdi hop thong tin giita ngan hang trung wong va Bo tai
chinh: Mot trong nhitng khé khan nhat khi st dung phuong phap tiép can nay 1a dy
bao khoan muc cho vay Chinh phu rong, phu thudc vao chét luong dy bdo va ké hoach
hoa thu chi ngan sach, dam bao c6 hé thong quan 1y, du bao ludng tién ngan sach mot
cach hiéu qua va co ché chia sé kip thoi cac thong tin vé thu chi ngan sach ctia BTC
cho ngan hang trung wong. Ngoai ra, van dé tai khoan tién giri cia Kho bac md tai
ngan hang trung wong, tai hé théng NHTM hay déng thoi ca ¢ ngan hang trung uwong va
NHTM ciing 14 vin dé anh huéng nhit dinh dén viéc du bao Vén kha dung. Trong
truong hop, Kho!bac dong thdi me tai khoan tai ngan hang trung wong va cac NHTM,
dé dam bao chat luong du-bao Vénkha dung, ngan hang trung wong can dugc Bo Tai
chinh cung.eapstrudeve cacigiaondich du kién lidn.quandénvieeichuyénsticn gitta tai
khoan cua Kho bac m¢ tai ngan hang trung wong va tai NHTM va nguoc lai.

- Két qua du bao vé Von kha dung ciia toan hé thong theo cach tiép can nay phu
thudc vao mot sd diéu kién nén tang: (i) Moi khoan thanh toan cia cac TCTD déu thuc
hién qua hé thong thanh toan cta ngan hang trung wong; (i) Thi trudng tién t& khong co
su phan cach.

Trong truong hop mot sé TCTD van con dé tién mit tai quy 1on; Khong thuc

hién moi khoan thanh toan qua ngan hang trung wong; Thi trudng ¢ sy phan tach thi
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ngoai viéc dy bao Vén kha dung ciia toan hé thong theo phuong phap du bao trén co
s& bang cin ddi tién té thi ngan hang trung wong con can du bio Vén kha dung cia
timg TCTD, theo khu vuc thi truong hodc két hop voi phuong phap du béo tir cac
TCTD.
e Du bao theo cach tiép can tir cic TCTD

a) Co s6¢ duw bao

Day 1a phuong phéap du bao dira vaossd liéu bao cao cta cac TCTD va ngan hang
trung wong téng hop trang thainVén kha dung cta toan thi truong ¢ thoi diém quan 1i.
Hon hét, cac TCTD luén nim rd trang thai Von kha dung hang ngay va ¢ mot sé thoi ki
nhét dinh dé luon thoa mén day du yéu cau thanh toan va nghia vu tai chinh hang ngay
ctia ban than timg TCTD. Vi viy, dua.vao phuong phap nay s& cho NGAN HANG
TRUNG UGNG c6 két qua du béo sat nhéat véi thuc trang Vén kha dung cta h¢ théng. Co
thé dy bao Von kha dung theo nguyén tic phan tich ludng tién cua cac TCTD: bao
gé)m theo doi, phan tich theo thoi han con lai cia cac khoan muc tai san Co va tai san
No trén bang can ddi cia TCTD trén co so hop dong va du bao cac khoan phat sinh
bén tai san Co va tai san No.

Vi thé ludng tién rong chinh 1a chénh léch giira tong cac khoan tién vao va tong
cac ludng tién ra trong mot thoi ky nhat dinh.

Vi thé luong tién rong = Tong cdc luéng tién vao — tong cdc luong tién ra
b) Phwong phap du bao

Viéc xac dinh vi thé ludng tién rong phu thudc vao phuong phap quan 1y tai san
no - cé cua tung NH..C6 TCTD.theo dubischién luoc quan ly tai san no, tai san c6 hay
quan tri hon -hop-hay vao phuong phap Phuong phap tiép canngudn.von va st dung
vongphuongphap tiép can cautiticavon, va phuongiphap tiép can chi'sérthanh. khoan.
Mbi phuong phap déu duoc xdy dung trén mét so gia dinh khac nhau va TCTD chi ¢6
thé uéc luong gén ding dugc muc cau thanh khoan thuc té tai mot thoi diém nhét dinh.

Vi vay, dé co s6 liéu du bao tot tir cac TCTD, ngin hang trung wong can chuan
hoa thong nhit phuong phap du bao Von kha dung trong hé théng va timg TCTD c6
hé thdng theo ddi thuc hién viéc phan tich ludng tién ciia don vi minh. ngan hang trung
wong téng hop cac két qua du bao cua cac TCTD, xem xét didu chinh néu thay can

thiét.
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Phuong phéap du bao cht yéu cin cir vao viée quan 1y va theo doi on-line tat ca cac
khoan muc phat sinh bén tai san Co ciing nhu tai san No trong toan hé thng cua timg
TCTD. Trén co sé cac hop déng, cac TCTD thuc hién viéc theo doi va cap nhat thuong
xuyén viéc diéu chinh thoi han con lai clia cac khoan myc tai san C6 va tai san No dé xac
dinh ludng tién vao va ludng tién ra.

D@)ng thoi, cac TCTD ¢6 thé st dung mdt s6 mo hinh kinh té lugng trén co so
céc sb liéu lich sir va cin ctr vao cac thong tin tir phia khach hang, thi truong dé du béo
cac khoan muc phat sinh bén_taissan’Co6 va tailsan No trong timg thoi ky nhat dinh.
Theo d6, phuong phap du bao 13 két hop gifra str dung'md hinh kinh té luong va cac
phéan doan, phan tich khach hang, thi treong.
<> Uu, nhuoc diém ciia phuwong phap dw bao theo cach tiép can tir bang cin

déi ciia TCTD

a) Uu diém

- Tao diéu kién giup ngan hang trung wvong du bdo day dt va chinh xac hon Vén
kha dung cta toan hé théng. Vi véi phuong phap du bao dua trén bang can ddi tién té
clia ngan hang trung wong sé& chi tinh dugc Von kha dung théng qua hé thong thanh
toan tai ngan hang trung wong, con phuong phap nay co thé bao quat tit ca cac khoan
thanh toan tai timg TCTD va phan anh day di hon vithé V6n kha dung ctia TCTD.

- Ngan hang trung wong dé dang yéu cau TCTD thuc hién bo céo trang thai
Vén kha dyng timg thoi diém cho ngan hang/trung wong. Vi TCTD la ddi tugng thudc
quyén quan 1y, kiém soat cua ngan hang trung wong nén phai thyc hién xem xét, phan
tich diéu chinh phuong phap du-bao théng nhat toan hé thong theo yéu cau tir NGAN
HANG TRUNG UONG nham nang cao chit lugng dubao Von kha dung. Diéu nay co
thé thuc hién.dé-dangsvankhasthi-hon viée yéu cau.BosFaischinhs=mot.don vi ngoai
nganh phan tich, danh gia, du bao khoan muc thu chi ngan sach dé phuc vu viée du
bao cho vay Chinh phu rong.

b) Nhwoc diém

- Vai tro chu dong cua ngan hang trung uong trong du bao bi han ché, viée du
bao cuia ngan hang trung wong chil yéu dua trén két qua du béo cua ting TCTD dé tong
hop thanh két qua vé du bao vi thé Vén kha dung cia toan hé thong.

- Poi hoi timg TCTD phai dau tur vé co sé ha ting cho thong tin, hé théng thanh
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toan..., vé nguon nhan lyc dé co6 thé thuc hién viéc quan ly vén tap trung va on-line
trong toan hé théng ciia minh. Pong thoi, ngan hang trung wong ciing can c6 hé thong
nbi mang truc tuyén voi cac TCTD dé tong hop va cap nhat kip thoi tinh hinh Vén kha
dung cua tung TCTD.

3. Xac dinh khoi hrong can can thiép

Pé xac dinh khdi luong can thiép can dua trén co so: (i) Muc tiéu Chinh sach
tién té ting thoi ki; (i) Can ctr vao két quatdu bao Vén kha dung; (iii) Tinh hinh
ctia phién giao dich trudc; (iv)iXem xét nhimg tham s, ciia thi trudng nhur: 13i suat, sy thay
ddi ctia nhu cau von. ..

Sau d6, Uy ban diéu hanh CSTT (& mét s6 quéc gia do Uy ban nghiép vu thi
truong mo) s& quyét dinh can thiép v6ikhdi lwong bao nhiéu, thoi han bao lau c6 lién
quan t&i1 phuong thue giao dich mua ban dot hay cé ki han, loai ching tir dwoc mua
ban va phuong thirc dau thau. ..

Ngan hang trung vong dua ra thoi han giao dich va hinh thtrc giao dich: céc
giao dich mua ban dat thuong duoc ap dung khi can didu chinh Vén kha dung cia hé
thong tai chinh trong mot thoi gian twong di dai, do anh huwéng cia n6 13 lam thay doi
Vén kha dung cta hé thong TCTD ngay lap tic va chua can thiét phai thu vé trong
tuong lai. Cac giao dich mua ban dut thuong doi hoi thoil han con lai cia ching khoan
giao dich ngin, mot phan dé dam bao cac ching khoan nay da dugc giao dich trén thi
truong, tirc 14 han ché viéc NHTW tryc tiép cho cac nha phat hanh chimg khoan vay,
mot phan 13 thoi han con lai cta chimg khoan ngan sé khong tac dong nhiéu dén s du
ching khoén giao-dich’ trén_thi_truong wa nhu vay thuc ddy thi truong thir cap phat
trién.

Tuy nhién, trén thi truong M¢é cac giao dich dugc ngan hang trung wong cac
nudc uvu thich 1a giao dich c¢6 ki han. Vige giao dich thuong dugc thuc hién béng
phuong thirc ddu thau 13i suit hay d4u thau khéi lugng. Mirc 13i suat hinh thanh trén
thi truong Mé thudng 1a tin hi¢u lai suét cho thi truong tién té. Va nhu vay nghi¢p vu
thi trudng Mé 1a cong cu dé diéu chinh 1i suit cta thi truong.

Sau khi d3 xac dinh duge khoi luong ching khoéan can giao dich hoac muec lai
suit can can thiép trén thi truong, Ngan hang trung wong can lya chon cong cu giao

dich cho minh. Céng cu giao dich trén thi truéng M¢ doi hoi cé tinh thanh khoan cao
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(tinh thi trudng), giao dich nhanh chéng va thuan tién
4. Cac bién phap can thiép dé dat dwoc muc tiéu
Tuy thudc vao thoi han can thiép dén thi truong tién té 13 ngan hay dai ma
ngan hang trung wong uu tién st dung cac bié€n phap can thi¢p khac nhau.
e Nghiép vu thi trwong mé: La nghiép vu dugc sir dung cha yéu va thuong
xuyén trong cac can thiép ngin han va ttrc thi ctia quan 1y Vén kha dung.

Nghiép vu thi truong mé la hoat déng mua banGTCG cua ngan hang trung
wong trén thi truong mo dé thue hién diéu hanh CSTT. Hoat dong nay giy tac dong t6i
du trir ciia hé théng ngan hang théng qua anh huéng dén tién giri cia cac TCTD tai
ngin hang trung wong va tién giri cta khach hang tai TCTD. Bang viéc banching
khoan cho cac ddi tac, Ngan hang trung wong co6 thé lam giam di mot khdi luong du
trit twong tng (néu cic nhan t6 khac khong d6i) du ngudi mua 1a TCTD hay khach
hang cua no, khi tién thanh toan cho khdi luong chimg khoan nay ‘dugc ghi no tai tai
khoan ctiia ngan hang tai ngan hang trung uong. Trong truong hop nguodi mua la khach
hang ctia TCTD thi s tién mua ching khoan s& 1am giam s6 du tién gui cta khach
hang d6 tai ngan hang. Su giam xudng ctia du trir s& lam giam kha ning cho vay ctia
hé thdng ngan hang va vi thé ma giam khdi luong tién cung Gmg theo bodi sb, dugc do
ludng bang sd nhan tién té. Hanh vi mua chimg khoan ctia ngan hang trung wong s& c6
tac dong nguoc lai.

Bén canh do, Nghi¢p vu thi truong mé tao tac dong qua lai suat, anh huodng
gian tiép dén mirc 13i suét thi trudng thong qua hai con dudng:

+ Thir nhar“Khi dy'trir ctia cac TETD bi anh hudng, né c6 tic dong dén cung
cau Vén kha dung trén TTTT LNH lam thay ddi mure 131 suét trén thi. Su thay ddi muc
1ai suat rit ngan han thong qua du doan cua thi truong va cac hoat dong Arbitrage vé
141 suat s& truyén tac dong dén cac mirc 11 suat trung va dai han khac trén thi truong
tai chinh va thi trudng sé xac 1ap muc 13i suat thi truong méi.

+ Thur hai: Khi ngan hang trung wong mua ban chung khoan s€ lam anh huong
ngay dén quan hé cung cau vé loai chimg khoan d6 do d6 tac dong dén gia ca cua no.
Khi gia chimg khoan thay doi, ty 1é sinh 101 ctia ching ciling thay d6i. Néu do 1a loai
ching khoan chiém ty trong 16n trong giao dich trén thi trudng tai chinh thi sy thay doi

cua ty 1€ sinh 101 ciia n6 s€ tac dong trd lai 1ai suat thi truong, tong cau va san lugng.

22



Céc nghiép vu hoat dong cu thé cua Nghi¢p vu thi truong mé:

- Giao dich GTCG: ngan hang trung uong can thiép t6i trang thai Von kha dung
cta thi trudng qua viéc mua banGTCG thong qua phuong thirc mua ban han hoic mua
ban c6 ki han.

Nghiép vu mua ban han: Bao gdm cac nghiép vu mua, banchimg khoan ctia Ngan
hang trung wong theo phuong thirc mua banmat 1an trén co s& gia thi trudng. Hinh thic
nay lam chuyén han quyén s& hitu dbi v6i cac chimg khoan 1a d6i tuong giao dich. Vi vay
anh huong cia no d6i voi Vonkha dung cua cac ngan hang la dai han va dugc thuc hién
khi ngén hang trung wong mong mudn thay doi han trang thai Vén kha dung cia toan thi
truong.

Mua ban co ki han:

+ Theo hop dong mua lai (Repos): Puge. thuc hién voi muc dich cung tng Vén
kha dung c6 ki han ctia ngan hang trung wong va can thi€p c6 théi han tdi trang thai
Vén kha dung chung. Céac hop dong mua lai duoc st dung khi Ngan hang trung wong
thuc hién 1 giao dich mua chung khoan tir ddi tac (truc tiép hodc thong qua moi gidi)
trén thi trudng, ngudi mua giao dich s& dong y mua lai trong 1 ngay xac dinh trong
tuong lai.

+ Hop dong mua lai dao nguoc: dugc ap dung'khi Ngan hang trung wong mudn
rit b6t c6 ki han Vén kha dung tir hé théng ngan hang. Dé dat muc dich nay, Ngan
hang trung wong banching khoan cho ngudi/giao dich va ngudi d6 dong y banlai vao
1 ngay xac dinh trong tuwong lai. Sy chénh 1éch gia ching khoan tai thoi diém t=0 (thoi
diém giao dich) varthoi diém t="T1a 13i(suat ciia khoan vay Repos.

- Giao djch hodn-doingoai té:la giao dichmé ngan-hang trung wong thong qua
hoat.dong. giaordichikithangittamoi-té. va ngoai té.désthayrdoitrang thaisV:6n kha dung
khi ki 2 hop dong (liy ngoai té lam d6i tugng giao dich) - Hop dong mua ban ngoai té
v6i dbi tac (giao ngay) va hop dong co ki han banva mua theo ty gia c6 ki han.

- Phat hanh GTCG ciia ngan hang trung wong: 1a phuong thirc ngan hang trung
wong st dung dé hap thu kha ning thanh toan tir nén kinh té. Pay 13 bién phap duoc
thue hién chi yéu trong giai doan dau khi thuc hién NV TTM. ngan hang trung wong
phat hanh chii yéu bang hinh thirc ghi s6 v6i phwong thirc chiét khau.

- Giao dich hodn déi chitng khodn dén han (1a cong cu dugc nghiép vu thi
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truong Mé ctia Mi ap dung): 4p dung vé6i chimg khoan Kho bac bang cach doi ching
khoan Kho bac dén han thanh toan véi chimg khoan méi phat hanh.

- Hop dong tién giti ¢6 ki han véi 1di sudt khéng déi: cho phép TCTD mé tai
khoan tién guri tai Ngan hang trung wong va duoc hudng 13i tir tai khoan nay.

e Phwong tién thuwong xuyén: bao gdm Phuong tién cho vay thudng xuyén va
phuong tién tién giri thudng xuyén. Muc dich cua viée sir dung phuong tién thuong
xuyén nham: Cung ung hay hép thu Vén kha dung rat ngén han trén thi truong; Phat
tin hiéu co ban vé CSTT; Xac.dinh bién do 1ai suit qua dém cua thi truong.

Phuong tién thuong xuyén duge sir dung dé bo Sung tic dong t6i trang thai
Vén kha dung cudi cung cia thi trudng sau khi nghiép vu thi truong mé két thiic cac
phién trong ngay hodc mé rong tic dong t6i trang thai von ciia mot s6 TCTD khong
thé tham gia nghiép vu TTM.

Phurong tién cho vay thuwong xuyén: cac TCTD st dungkénh nay dé thoa mén
nhu ciu thanh todn qua dém trén co s& gia tri GTCG duge ki quy tai ngan hang trung
wong. Tuy diéu kién cta timg qudc gia tiéu chuan tiép can khoan vay thuong xuyén 1a
khac nhau va mirc 13i suat 4p dung dugc cong bé theo ting thoi ki.

Phurong tién tién giri thuong xuyén: 1a viéc cac TCTD giri tién tai ngan hang
trung uong. Trong diéu kién binh thudng, ngan hang trung wong khong gidi han khoan
tién t6i da dugc huong va muc 13i suat duge cong bo 13 muc 13i suit san qua dém trén
thi truong.

e DTBB: La bién phap mang can thiép diéu chinh dai han va manh dén trang
thai Vén kha dungictia thil frurdng thong.qua viéc ngan hang trung wong yéu cau céc
TCTD phai giit mot luong tién theo quy dinh dua trén ty 16 DTBB va sd tién giri huy
dong; tirngthoiki.

DTBB c¢6 vai trd chl yéu nham:

- Lam gidm nhe s bién dong 1di sudt cia thi truong tién té lién ngdn hang:
Thue hién chirc ning nay, DTBB phai dugc quan 1y theo nguyén tic binh quin vi khi
tinh DTBB theo ngay, DTBB phai thay d6i thuong xuyén va cac ngan hang phai diéu
chinh sb tién DTBB béng cach vay trén thi trudng lién ngén hang va lam cho 1ai suit
trén thi truong ndy thay doi thudng xuyén, ngan hang khong thé ké hoach hoa viéc

kinh doanh ctia minh. Vi vay, quan Iy DTBB theo phuong phap tinh binh quan ki s€
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lam giam sy bién dong l4i suét trén thi trudng tién té lién ngan hang. Pong thoi nd
cling gop phan giir 6n dinh thi trudng ndy va lam co sé cho viée thuc hién cac cong cu
khéac cua CSTT. Ngoai ra, viéc cho phép stt dung DTBB cho muc dich thanh toan ciing
1am giam strc ép toi cdu Vén kha dung trén thi trudng, tao tinh long cho viée sir dung
Vén kha dung, tir 6 gop phan giam bién dong 13i suat trén TT LNH

- Quan Iy va diéu tiét Von kha dung: Chirc ning nay khong phai nudc nao
cling thuc hién, d6 13 viéc ngan hang trung wong thay d6i ty 16 DTBB thudng xuyén dé
diéu tiét Vén kha dung cua ngan-hangrKét qua khi thyc hién chirc ning nay 13 1am anh
huong manh téi hi¢u qua cia Chinh séch tién té.

- Kiém sodt khoi lwong tién cung teng: van duoc tinh 1a 1 chirc ning cua
DTBB, tuy nhién hiéu qua cua viéc thay d6i ty 16 DTBB ddi véi kha niang diéu chinh
khéi lugng tién cung tmg ngay cang mo dan do tinh tré ctia né t6i lugng tién cung Gng
va thuc chét, tir khi co cong cu nghiép vu thi trudng Mé thi vai tro kiém soat va diéu
tiét khoi lugng tién cung tmg chuyén cho cong cu nghiépvu TTM.

- Tao thu nhdp cho Ngdn hang trung wong: thong thuong, DTBB c6 13i suit
bang 0 hodc 13i rat thap va 1ai nay luén nho hon lai suat tai cdp von, do vdy ngudn
dugc tao tir viéc nhan DTBB ¢6 thé tré thanh nguon dé Ngan hang trung wong cho vay
dbi voi cac ngan hang va thu vé khoan 1ai do viéc.nhan chiét khau, TCK hay tai cip
v6n ciia minh.

Viéc Iya chon vai trd nao ciia DTBB la chu yéu s& anh huong t6i cach thic
diéu hanh va st dung cong cu DTBB ciia ngan hang trung wong, tir d6 anh huong
manh t&i viéc quanly trang thai-Von kha dung cta toan thi truong.

Cac bién phap trén nham tae-dong dén lai-suat trén thi truong lién ngin hang,
1a tidu chi quanstrongmvashamuthirbicu do lwong hicu.quascamsthiépreiiasngan hang trung
wong. Lai suat trén TTLNH la mtre 1ai suat ma cac TCTD cho nhau vay muon lan
nhau khoan ngén quy tam thoi du thira trén thi trudng LNH dé dap tng thiéu hut Viéc
Iwra chon 14i suat TTTT LNH 13 muc tiéu hoat dong duoc thuc hién ¢ nhiéu qubc gia co
thi truong tai chinh phat trién. Mrc 13i suat nay phan anh mdi quan hé giira cung Vén
kha dung va cau Vén kha dung cta hé thong TCTD ¢ timg thoi diém va tuy thudc do
nhay cam cta thi truong cling nhu mtc do phat trién cta thi truong tai chinh ma muec
131 sudt nay s& phan anh chinh x4c vé muc d6 anh huéng ctia CSTT téi trang thai Vén
kha dung cta hé thong.
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5. Khung thoi gian du bio va quan li Von kha dung

Déi v6i muc dich quan 1y Von kha dung, 1i tuong nhat 1a ngan hang trung wong
can phai thyc hién du bdo tir hang ngay cho dén vai tudn - chic chin cho dén khi két
thiic ki duy tri hién tai. Néu khong c6 san dir liéu hang ngay - nhu trudng hop trong
mot s6 ngdn hang trung wong, thi c6 thé du bao theo tuin cho dén khi cai thién duoc
hé thong dit liéu. Nhung néu cac cong cu CSTT ciia ngan hang trung wong bao gdm ca
cac hoat dong dai han, c6 thoi han vai thang thi ngan hang trung wong can cé du bao
cho cac thang tiép theo; Hodc.commot s6 tinh hudng, ngan hang trung uong can dy bao
trong mot vai nam tiép theo, vi du, dé tra loi cau hoi: (i))Cau truc cac hoat dong hién
tai trong nam nim tiép theo?; (ii) Bang can d6i ctia ngan hang trung uong sé ra sao khi
duong cong 13i suat va ti gia thay d6i?; (iii) Li€u quan diém diéu hanh CSTT hién tai
c6 bén vimg?

Ngan hang trung vwong phai thuc hién mot du bao ngén han, néu hoat dong tién
t¢ dugc thuc hién mot cach chu dong, néu khong, n6 chi-don gian 1a doan dugc khdi
luong can can thiép. Nhung ngan hang trung wong ciing nén thuc hién mot du bao dai
han, mot phan 1a dé kiém tra, mot phan dé xem xét cho viée 1én ké hoach hoat dong.

% Du bao ngin han

Thoi gian du bao ngan han phu thudc vao do'dai cua ki duy tri va kha niang du
bao chinh x4c ciia ngan hang trung wong. Mot s6 ngan hang trung wong co6 thé du bao
kha chinh x4c trong khoang thoi gian 1a hai tuan, hodc nhu mot s6 ngan hang trung
wong khu vue Pong Au dinh nghia quan 1y Von kha dung 1a dé dap tmg cho muc dich
thanh khodn, hangngay va hang-thang; cho cac muc dich lap ké hoach tai chinh, hang
quy va hang ndm va dai han; thinh thodng lai tham chi-nhu xem xét trong vong bay
nim sau dé ude-tinhutacrdongeo thé xay ra trén Bangcamdbimkhirgianhap.dong euro,
nhung 1ai khong phan chia chinh x4e viée dw bao ngay, hodc tham chi ca tuan. Véi
treong hop nay thi d6 dai cua ki duy tri ¢6 thé dugc thiét 1ap dé phu hop véi thoi gian
ma ngan hang trung wong co6 thé du bao tot nhat. Mot thoi gian du bao dai hon nim
tudn thuong it chinh xac va cho phép thi truong phat trién qua tu do, nhung néu do dai
trong khodng tir mét, hai tuan dén 4-5 tuan thi du bdo Vén kha dung 1a tuong dbi tot.
Diéu d6 co6 nghia 14 ngin hang trung wong nén tiép tuc diat muc tiéu cai thién dir liéu
va chat luong du bao dé cung cap hinh anh chinh xac hon vé sy phat trién cua thi

truong tai chinh trong ngan han.
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Ki dw bdo ddu tién thwong la hom nay (t=0), dya vao ki han dau tién ciia BCD
ké toan theo ki han cua TCTD. Ngan hang trung wong mudn c6 du bao cu thé vé trang
thai von kha dung hang ngay cta cac TCTD dé chic chan rang dy trit cua cac TCTD 1a
du dé co thé dap tmg nhu ciu rat tién mat ciing nhu cac nhu cau khac ctia nén kinh té.

Ki han dw bdo tiép theo 13 giai doan tinh dén OMO 1én ké hoach tiép theo. Vi
mot s& ngan hang trung wong, ki han nay 13 ngay tiép theo (t=1), do d6 du bao mot
ngay la du (ngan hang trung wong Uc). D6i véi ngan hang trung wong khac, né co thé
mot tuan (vi du nhu Ngan hang cuarAmnh ké tir thang 5 nim 2006 va hé théng dong tién
chung chau Au). Ngin hang trung wong ¢6 thé gia dinh tang TCTD duy tri du lugng du
trit trung binh ¢ mirc myc tiéu va duy tri n6 trong sudt ki duy tri. Nhu vdy, ngay tir
ngay dau tién cla bay ngay, hé théng TCTD da co mot khoang du trit, cau hoi 1a: diéu
gi s& khién Vén kha dung cua TCTD thay d6i trong vong bay ngay? Mic du theo li
thuyét, sb du tién gui co thé bién dong vuot xa'mirc muc tiéu trong mot vai ngay,
nhung trong thuc té thi cic TCTD lai khong mudn nhw vay. Néw nhu gip phai tinh
huéng nhu chiing khoén hosc khoan thanh toan 16n phat sinhitir Chinh phu 1am cho du
trlt cia TCTD ra khéi mirc muc ti€u thi ngan hang trung wong phai nhan thic duoc
diéu nay va dua khoan du trir d6 quay lai tai khoan.

Ki han dw bdo thir ba 13 khoang thoi gian tir-ngdy hom nay dén ngay két thic
ki duy tri, khoang nay ¢ thé con la 1 ngay hay lén dén mot thang. Néu Ngan hang
trung uong cong bd thong tin hang ngay s& thdy mirc du trit duy tri trung binh dugc
thue hién trong ki duy tri ngay va luong von trung binh can thiét cho thoi gian con lai
trong ki d&8gan iang dat chinh X4d thue tiéu. Day l1a thong tin thuc té chir khong phai
la mot du bao, nhung dugc thuc hién cung véi du bao thay ddi cac yéu td tu dinh cho
biét du kién khoi lugng cia thi trudong md dwoc thuc hién trong phan con lai cua ki
duy tri. Ngan hang trung wong thuong thich thoi gian két thuc ki duy tri roi vao giira
tuan (khoang thir tu hodc thi ndm) vi mot s6 cac yéu td tu dinh nhu tién mit ngoai luu
thong c6 su bién dong nhiéu vao ngay dau tuan va cudi tuan, vi vay s& gip khé khin
trong du bao hon. C6 nghia 1a néu ngay cubi cing cta ki duy tri sém hon mot ngay
(gia str két thiic vao thir nam thay vi vao ngay thir 6) thi viéc du bao s& dé hon, ting
kha ning cung cap Von kha dung kip thoi hon. Nhu vdy dong nghia véi viéc xay dung
ki duy tri DTBB theo tuan s& d& dang dir bao hon 1a theo thang.

D41 véi mot s trudng hop, ngay dau tién va cudi cung cua ki duy tri dugce
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quyét dinh vao ngdy ngan hang trung uong danh gia CSTT (theo lich trinh). Pic biét &
Anh va ECB, ngay bat dau cua ki duy tri 1a ngay Uy ban CSTT thong bao quyét dinh
ctia minh va két thac trude cude hop tiép theo cua Uy ban.

¢ Dw bao dai han

Do dai cua ki duy tri hién tai lam cho viéc quan 1y quan Iy Vén kha dung cua
cac ngan hang tré nén han ché & kha nang du bao qua ngén han, vi vay, voi cac du bao
dai han giup ngan hang trung wong co6 thé dé dang hon trong viéc lap ké hoach chir
khong phai dé 1am so s& cho caehoat dong cu thé.

Céc du bao dai han theo quy, nam tiép theo gillp Ngan hang trung wong xac dinh
ki han thanh toan hay 14i suat muc tiéu ctia nghiép vu TTM. ngan hang trung wong khi
bom hay hut von cho nén kinh té sé lua chon vi¢e st dung mot sb giao dich chung mot
ki han (co thé 1én dén 14 ngay) va mot ) giao dich khac co6 ki han dai han (c6 thé vai
niam, nhung thong thuong 1a mot vai thang) voi tw'cach 13 nguoi tao 1ap 14i suat. Viée
quyét dinh ti 1€ céc giao dich dai han dugc sur dung va ki han dai bao nhiéu sé 1a co so
dé ngan hang trung wong diéu chinh BCP ciia minh trong twong lai.

Dy bao dai han hitu ich khi ngan hang trung vong khéng chan chan véi cac muc
tiéu dai han cta CSTT, dic biét v6i muc tiéu ty gia hdi dodi. Pi€undy cé thé gay nén
su khac nhau giita du bao ngan va dai han. Ngan hang trung wong c6 thé mudn udc
tinh:

« Mtc do ting trudng ciu nodi t& nam tiép theo, diéu nay lién quan t6i téc do
tang GDP, lam phat du kién, mirc do Dola hoa du kién, su phat trién caa hé théng
thanh toan...

* Nhiing 4p luc véidu trit ngoai hdi vati gia hébidoai - lién quan tdi toc do tang
GDP, nhu.cauxudtkhauwhafghoatrong nudc, su-thayrdoikhanang canhytranh, tra no
vay'bang tien nudc ngoai trong trong lai...

« Su thay doi hanh vi cta chinh phu néu Chinh phu di cam két chim dat sir
dung tién phat hanh cho chi tiéu ngin sach; Hodc chuyén trang thai tir thim hut sang
thang du ngan sach, hay di chuyén sé du tién mat tir NHTM vé ngan hang trung wong
dé cing cb chirc ning quan 1y kho bac, ...V4i nhitng dang sb liéu nay, viéc du bao s&
su dung s6 liéu theo quy hodc nam va khong str dung s6 liéu theo thang, theo mua vy
va diéu nay thuin loi & mot mic d6 nao d6 voi trudng hop nhitng yéu td khong co sb

lidu dé sir dung trong du bao rat ngan han.
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Néu dy bao duoc sir dung cho diéu hanh CSTT chung, chir khong phai cu thé
cho muc dich quan 1y Vén kha dung - vi du, néu ngan hang trung vong st dung cung
tién & muc tiéu trung gian thi n6 s& phai duy tri cung tién & trang thai mo rong it nhat
la 12 thang, ngan hang trung wong chi can c6 cac hanh dong “sta sai” néu su ting
truong clia cung tién khong dat mirc muc tiéu trong vong vai thang va anh hudng toi

muc tiéu cuoi cung cua CSTT.

TTBD DBDC
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