TONG QUAT VE THUC TRANG CHU KY KINH TE
TAI VIET NAM THOI GIAN QUA

1. Dién bién chu ky kinh té ciia Viét Nam

Nhitng thang tram cua san luong, lam phat, 14i suat va that nghiép hinh
thanh nén chu ky kinh té. Pay la dic diém chung cua tit ca cac nén kinh té thi
truong. Lich si kinh té cho thay nén kinh té khong bao gio ting truéng theo mot
hinh thai 6n dinh va bang phang. Sau nhiéu ndm mé rong va thinh vuong sé 12
suy thodi, tham chi 1a suy sup. O Viét Nam, néu trudc kia cac nghién cau con
kha dé dit khi dé cap chu ky kinh té va lich s cia nén kinh té thi truong qué
ngén, nhiéu diém con chua 1, thi tinh hinh kinh té t&r nim 1991 dén nam 2016
cho thay Viét Nam dang chiu tac dong manh cua cac yéu té nhu bat ky nén kinh
té thi truong nao da ting trai qua.

Hinh 2.1: T6c d6 ting GDP va GDP hién hanh clia Viét Nam tif 1990 - 2016
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Quan sét ting truong kinh té Viét Nam, tir nam 1990 dén nam 2016 c6 thé
thay nén kinh té da trai qua hai chu ky day du cac giai doan ctia mot chu ky kinh
té, tir nam dén nam 2010, mdi chu ky c6 d6 dai 10 nim va co thé chu ky tht ba
manh nha tir nim 2010 dén nay. Sau thodi cac nam truéc nam 1990, kinh té ting
truong manh trong cadc nam 1994 - 1996, suy thodi trong cac nam 1999, 1999,
phuc hdi trong cac ndam 2001 -2003; ting trudng mai hon trong cac nim 2004 -
2007; suy thoai méi vao cac nan 2008 - 2009; phuc hoi bat dau tir ndm 2010



song dén nay qua trinh phuc hoi 13 thiéu bén vimng va con gip nhiéu thach thirc

can phai vuot qua.
Chu ky 1: giai doan 1990 - 2000

Giai doan 1990 - 2000, nhin chung c6 thé thy chu ky dau tiang trudng manh
hon ca vé tbc dd 1an bién d6. Bién do dao dong manh tr nam 1991 dén nam
1992, véi toc @6 tang truong cao ky luc trén 9% trong hai nim lién 1995 va
1996. Pay co6 thé néi la thanh tyu cta chinh sich chuyén doi co ché kinh té
manh me€, su chép nhan ddi vai thanh phﬁn kinh té tu nhan, tir d6 tré nén hép
dan ddi v4i nha dau tu nudce ngoai, cung vdi chinh sach tai khoa than trong, lam
phat tré vé trong tam kiém soat, moi trudng vi mod 6n dinh tao diéu kién cho
hoat dong san xuét kinh doanh, tao da cho kinh té phat trién manh. Diéu do cho
thdy moi trudng kinh doanh linh hoat hon ciing nhu céc chinh sach vi md tao ra
duoc su 6n dinh méi truong kinh té vi mé 1a mot trong nhitng nhan td tao do
kién cho ting truong kinh té. Toc d6 tang trudong binh quan cta giai doan 1991-
1996 dat 8,38%, cudc khung hoang tai chinh khu vuc da kéo lui tbe do tang
truong kinh té tir nim 1997, x 1999 dugc xem 1a day cua suy giam. Trong giai
doan nay A céu suy thoai thdp va thoi gian suy thodi ciing ngan hon sovéi cac
nam 19851991.

Chu ki 2 giai doan 2001 - 2016

Sang giai doan th hai, tir nim 2001 dén nam 2016, tbc d6 Lang truong ciing
nhu bién d6 ting truong giam so voi chu ky trude. Toe do ting truong GDP
binh quan 5 ndm c6 xu huéng 1m, giai doan 2001- 2005 dat 7,33%/nam, giai
doan 2006 - 2010 dat 6,32%/nam, giai doan 2011 - 2016 dat 5,91%/nam. Giai
tan suy thoai kéo dai dén nam 2003 méi bat dau cham ngudng ting truong tiém
ning, moc ting truéng cao nhat ciing chi dat trén 8%. D6 1a do nhimg dy dia loi
thé ctia Viét Nam bét dau giam dan, bén canh d6 nén kinh té Viét Nam phén nao
suy yéu sau hai cudc khung hoang nam 1997 va nim 2007, cung véi toc do cai
thién moi truong kinh doanh bat dau giam dan, moi truong vi moé boc 16 nhimng

diém yéu dé bi ton thuong trudc nhitng ca soc trong va ngoai nudc.

Dén nhitng ndm gan day nhat, tir naim 2009 dén nam 2016, 13 mot gon sdng
dau cua mot chu ky kinh té méi, chu ky the ba, rat c6 thé véi mot hinh miu
tuong tu ctia chu ky kinh té giai doan 1991- 1999 trong d6 ¢ sy phuc hdi kinh

té nim 1994 sau khi c¢6 su giam sut trong toc do tang trudong kinh té nam 1993.



Hién tai nén kinh té Viét Nam vira ¢ dudi murc tiém ning, ting truong nim 2016
giam sau khi duy tri da tang truong tir nim 2012 dén nam 2015, nam 2016 dat
6,21% thép hon so véi chi tiéu ké hoach 1a 6,7%, du doan véi bién d6 suy 8am
c6 thé sau hon khi ca nén kinh té trong va ngoai nudc dang gip khé khin va vap

phai nhiéu van dé kinh té vi nguén lyc dan can kiét.
2. Yéu t6 anh hwémg dén on dinh chu ky kinh té , Viét Nam

Giéng nhu cac nén kinh té khac, nén kinh t& Viét Nam giai doan 1991 -
2010 chiu sy tac dong cta ca cic nhan t bén trong va bén ngoai. Do 1a sy thay
doi vé duong 161 va chinh sach kinh té, tac dong tir su sup dd cua Lién X6 va
khéi cac nude xa hoi chii nghia & Pong Au, khing hoang kinh té chau A nim
1997; khiing hoang tai chinh va suy thoai kinh té toan cau cac nam 2008 - 2009;
su diéu hanh chinh sach tai khéa: chinh sach tién té, tin dung; co ciu kinh té; co

cau dau tu..
2.1. Sw tdc dpng ciia thé ché, chinh sach trong cac chu ky kinh té

Giai doan 1991- 2000 14 thoi ky nén kinh té Viét Nam chuyén tir Co ché ké
hoach héa tap trung sang co ché thi truong. Hién phap ndm 1992 chinh thuc
thira nhan nén kinh té nhiéu thanh phan bao gdm kinh té qudc doanh, kinh té tap
thé, kinh t€ c4 thé, kinh t€ tu ban tu nhan va kinh t€ tw ban nha nudc duéi nhicu
hinh thirc. Tiép theo 1a mot loat cac luat khac duoc ban hanh nhu stra d6i Luat
dat dai, thong qua Luat pha san doanh nghiép va Luét bao vé mdi truong (nim
1993), Bo luat lao dong (nam 1994), Luat doanh nghi€p nha nudc (ndm 1995),
Luat ngan sach nha nudc va Luat hop tac xa (ndm 1996); Luat thuong mai, Luat
ngan hang nha nudc Viét Nam, Luat cac t6 chire tin dung, Luat thué gia tri gia
tang, Luat thué thu nhap doanh nghiép (nim 1997); Luat thué tiéu thu dac LAI
(nim 1998); stra d6i mot sb luat nhu Luat dat dai (nam 009); va nam 2000, Luat
doanh nghiép bat dau co6 hiéu lyc, Hiép dinh Thuong mai song phuong véi My
dugc ky két... Cac nha nghién ctu cho rang day 1a giai doan diy khé khan 3
thach thirc dé vuot qua cung cach quan 1y cii, tim kiém Céach thtrc quan 1y mai,
kién thirc méi, huéng theo phét trién kinh té thi trudng dinh hudéng xa hoi chu
nghia 13 giai doan tao “xwong sdng, tao tién dé quan trong cho cac chinh sach
moi, tao ra nhiing thanh tich ban dau dang tu hao, tao Co sé tin tudng cho viéc
tiép tuc hoan thién thé ché, co ché, chinh sach dé chuyén manh nén kinh té theo

co ché thi truong trong giai doan tiép theo.



Budc qua giai doan 2001 - 2005, méi trudng thuan loi tir tinh hinh kinh té
khu vyc ciing nhu thé gi6i dién bién kha quan, khung kho luat phap cho phat
trién kinh té duoc cung cd, dién hinh 13 Luét doanh nghi¢p ra doi nam 2000,
Luat dat dai ndam 2003 da tao da cho nén kinh té phuc hoi tdc do tang truong.
Song hanh 13 qué trinh cai cach thu tuc hanh chinh duoc dién ra manh mé. Dic
biét trong giai doan nay, cac chinh sach tai khoa, tién té trd thanh cong cu quan
trong ctia Chinh phu trong diéu hanh kinh té. Tuy nhién, do su long 1éo vé thé
ché (quan tri cong tham nhiing, tiéu cuc trong quan 1y nha nudc, Co ché xin
cho...) di gy ra bong bong tai thi truong chirng khoan ciing nhu bat dong san va

cudi cling bung nd trong hai nim 20062007.

Giai doan 2006 - 2015, GDP tang truéng trung binh thap hon so véi giai
doan trude (giai doan 2006 - 2010 la 6,32%/nam, giai doan 2011 - 2015 la
5,91%/mam). Giai doan niy ciing ching kién sy troi sut that thuong cua ting
truong GDP. C6 thé néi, giai doan nay kinh té Viét Nam chiu tac dong kép tir
khi hoang tai chinh va ct sdc tir khung hoang trén thé gidi c¢6 véi dién bién kinh
té tri tré bén trong, Co ciu kinh té va no6 hinh tdng truong Viét Nam da lac hau

dan dén khong c6 dong luc cho phat trién.

Giai doan nay Viét Nam da c6 quan hé thuong mai song phuong ciing nhu
da phuong véi nhiéu nudc va khu vuc trén thé gisi, véi budce tién Ion nhat 1a
chinh thtic gia nhap WTO vao nam 2007... Dén nay, nudc ta da tham gia va ky
két 11 Hiép dinh thwong mai tu do (FTA) song phuong va da phuong, duy tri
méi quan hé kinh té, thuong mai véi hon 200 qudc gia, ving 1anh thd, tham gia
khoang 70 to chirc khu vuc va quoc té. Nhitng yéu cau dit ra dé dap tng nguyén
tac va chuan muyc cua thi trudng qudc té da gop phan thuc day viéc sta doi va
hoan thién cac chinh sach trong nudc, trong d6 phuong thirc diéu hanh kinh té
cling phai d6i méi dé phu hop véi qua trinh hoi nhap qudc té. Hoi nhap quéc té
d3 gop phan tao da tang truong cho Viét Nam tir viée ting truang ngudn von
FDI, véi téc do tang truong dat mac cao 1a 8,48%, song c6 dau hiéu ting truong
nhanh tiém an tinh bat 6n do kém theo la téc d6 tang chi sb gia tiéu dung (CPI)
cao (CPI nam 2008 1én dén 23%). Hon thé, con sbt ching khoan va bat dong san
d3 1am dao 16n moi hoat dong kinh té, gay ra cudc “tiéu khang hoang” vao giira
nam 2008 va nhitng nam sau do lai chiu tac dong cua cuoc khung hoang tai
chinh va suy thodi kinh té toan cau.



Giai doan 2009 dén nay, cac chinh sach phat trién kinh té tiép tuc duogc cai
cach hudéng dén viéc thay doi mo hinh phat trién chuyén tir chiéu rong sang
chiéu sau. Thé ché phap luat tiép tuc dugc hoan thién véi nhiéu van ban quan
trong nhu Hién phap nam 2013, B0 luat dan sy nam 2015, Luat dat dai nam
2013, Luat thué thu nhip doanh nghiép niam 2013, Luat thué gia tri gia ting,
Luat doanh nghiép, Luat dau tir nim 2014, Luat ngan sach nha nudc nim 2015...
Hién phép va cic luat méi ban hanh da gop phan tao khung phap 1y thong nhat
cho cac doanh nghiép thudc cac thanh phan kinh té, cu thé hoa vé quyén so hitu
tai san. Bén canh viéc tiép tuc hoan thién khung phap 1y, Chinh phu ciing di ¢
cac co ché, chinh sach quan tdm cai thién moi truong kinh doanh, hd tro cho sy
phat trién ctia doanh nghiép thé hién trong céc nghi quyét ciia Chinh phii, gan
day nhat 1a Nghi quyét s6 35/2016/NQCP ngay 16/5/2016 vé hd tro va phat trién
doanh nghiép dén nam 2020; Nghi quyét s6 19/2017/NQCP ngay 6/2/2017 vé
tiép tuc thuc hién nhitng nhiém vu, giai phap chii yéu cai thién moi truong kinh
doanh, nang cao ning luc canh tranh quéc gia nam 2017, dinh huéng dén nim
2020.

Tir ndm 2011, viée tai co cau tong thé nén kinh té da bat dau duoc quan
tam, dic biét doi véi ba linh vuc quan trong: tai co ciu hé thong tai chinh (trong
tam 13 céc to chuic tin dung va cac ngan hang thuong mai), tai co cAu dau tu (tip
trung vao dau tu cong) va tai co cau hé thdng doanh nghiép (trong tim 1a céac
doanh nghi€p nha nudc). Bén canh do, cac cong cu chinh sach tai khoa, tién té
cling dugc diéu chinh linh hoat. Cudi nam 2016, Quéc hoi nude Cong hoa xa hoi
cht nghia Viét Nam tiép tuc thong qua Ké hoach co cau lai nén kinh té giai doan
20162020 trong do6 dat ra ba nhom. muc ti€u chinh: nhém muc ti€éu bdo dam nén
tang kinh t& mo viing chic, tao tién dé d6i moi mé hinh ting trudng (muc tidu vé
lam phat, boi chi ngan sach nha nudc, ng cong no chinh phu, xtr 1y ng Xéu...);
nhom muc tiéu truc tiép lién quan dén hd tro d6i mdi mo hinh ting truéng va co
ciu lai nén kinh té (muc ti€u vé 1ai suét, co phﬁn héa, thoai von nha nudce tai
doanh nghiép, phat trién thi truong tai chinh, co cau lai dau tu cong va thu hat
nguén luc xa hoi, chit luong nguén nhan luc, cai thién moéi truong kinh
doanh...); nhom muc ti€u thé hién su thay ddi ciia mo hinh tang truéng va co cAu
lai nén kinh t& (muc tiéu thay ddi co cdu nganh kinh té, phat trién cac nganh, san

pham c6 loi thé, toc do tang ning suat lao dong, ting nang suat ndi nganh, dong



gop cla nang suat cac yéu td tang truong, ty trong doanh nghiép c6 hoat dong

doi maoi sang tao...).

Qua trinh phat trién kinh té giai doan nay cho thay nhitng yéu kém cua nén
kinh té, ting truong kinh té thiéu bén viing véi méi lo ngai do lam phét cao,
tham hut thuong mai 16n, thi treong tai chinh tién té mat can bang, xuat, nhap
khau phu thudc 16n vao khu vuc kinh té ¢6 vén dau tu nuéc ngodi... Chinh
nhitng nguy co d6 da day tang truong kinh té Viét Nam tiép tuc xudng doc tur
nam 2010, GDP nam 2012 xudng dén 5,25%, sau d6 phuc hdi ting dan trong cac
nam tiép theo, dén nam 2015 (6,68%), lai giam xudng trong nam 2016 (6,21%).

2.2. Sw thay déi vé céu tric kinh té

Nhin chung trong giai doan tir nam 1991 dén nay, cau trdc nén kinh té da
c6 sy thay d6i manh mé véi sy 1én manh caa khu vuc kinh té ngoai nha nudc va
khu vyc kinh té ¢ dau tu nudc ngoai, ciing nhu su thay doi co cau nganh.

Thay doi tang trudng kinh té theo thanh phan

Su phat trién kinh té ctia Viét Nam trong giai doan nay chung kién su thay
d6i nhanh chong trong co cdu thanh phan kinh té'. Qu4 trinh d6i méi vé tu duy
kinh té gan lién v&i qua trinh co cau lai thanh phan kinh té, qua trinh phat trién
ctia thanh phan kinh té tu nhan ciing dong thoi boc 16 ngay cang rd sy yéu kém
ctia khu vuc kinh té nha nuée. Tir nam 1990, qua trinh tai co cau khu vuc kinh té
nha nudc voi cac hinh thirc ¢6 phan hoéa, chuyén d6i hinh thuc... duge ddy manh
khién co cdu thanh phén kinh té nha nudc giam sut, nhung nhiéu bo phan dugc
co céu lai cling chua phat huy duoc hiéu qua hoat dong va ting cudng tinh canh
tranh. Két qua bao céo tai chinh hop nhat nam 2015 cho thay c6 trén 20% tap
doan, tong cong ty, cong ty me cong ty con thua 16. Trong thoi gian gan day
viéc ¢b phﬁn héa va tai cau triic con bi cham lai, trong giai doan 2011 - 2015 da
co phan hoa 508 doanh nghiép nha nudc, hién Nha nudc van con nam giit trén
80% vbn diéu 1¢ tai cac doanh nghiép ¢ phan hoéa phat hanh C6 phiéu 1an dau.
Ty 1¢ dong gop cua khdi kinh té nha nudc ngay cang giam, kinh t& nha nudc
chiém dén 40% trong GDP nim 1998 nhung giam rat manh sau d6, dic biét

trudce cl soc cua nén kinh té nhu trong cadc ndm c6 suy thoai. Ty trong thu tir khu

1 Xem Bang 1, phan phu luc



vuc doanh nghiép nha nudc giam tir 29,7% giai doan 20062010 xudng khoang
26% giai doan 2011 - 2015.

So vé6i chu ky ting truong kinh té trong giai doan 1990 - 2000, chu ky kinh
té giai doan tr ndm 2001 dén nay 1a dugc khiang dinh. Thanh phan kinh té nay
dic biét phat trién manh sau khi Lut doanh nghiép c6 hiéu luc tir nim 2000,
duoc stra doi, bo sung nam 2005, sy théng nhét cta Luat dau tu nim 2005, Luét
doanh nghiép va Luat dau tir naim 2014 Ty trong hién nay ctia khu vuc kinh té tu
nhén trong GDP dinh & mic 4550% (nam 2015 1a 48%; nam 2016 1a 47,3%) c6
nhiéu trién vong ting 1én trong thoi gian toi. Trong giai doan 20032015, toc do

tang truong GDP binh quan ctia khu vue kinh té tu nhan 1 10,2%/nam.

Déi véi thanh phan kinh té ¢d von dau tu nuéc ngoai, khu vuc nay xuit
hién tir sau nam 1995, hién da khang dinh vi tri trong nén kinh té. Nam 2012,
thanh phan kinh té nay dong gop 18,09% GDP, nam 2015 14 18,07% GDP. Song
dong gop cua khu vuc nay con bi han ché boi hién twong chuyén gia, ciing nhu
chua co suc lan téa vé cdng nghé. Mat khac, ciing can nhan thie dugc rang nén
kinh té phat trién bén virng 1a phai dua vao ni lyuc, ting téc hiéu qua cling nhur
dong gop cua nodi luc chir khdng thé trdng cho hay phu thudc vao khu vuc nudc
ngoai. Boi trén thé giéi da chung kién hau qua khéc liét khi bi phu thudc vao
khu vuc kinh té nudc ngoai, dac biét khi von dau tu nudc ngoai chiém ty trong
I6n trong nén kinh té, néu xay ra hién tuong rat von hoic di chuyén vén nay sé
anh huong mang tinh hé thong, tac dong tiéu cuc dén chu ky tang truang kinh té.

Thay déi tang trueong kinh té theo nganh

Giai doan 1991 dén nay, co cau kinh té theo nganh cua Viét Nam c6 sy
thay doi dang ké, theo hudng céng nghiép hoa. Ty trong nganh ndng, 1am
nghiép va thay san giam manh: nim 1991 chiém 40,5% GDP, sau d6 dat 23,2%
nam 2017, 21,3% nam 2012 va 18,1% nam 2016. Nguoc lai, ty trong nganh
cong nghiép, xay dung ting dang ké tir 23.8% (nim 1997. 1én 38,1% (nim
2001), 37,3% (nim 2012) va & mitc 36,4% (ndm 2016). Tuong tu, nganh dich
vu ¢ toc do gia taing manh mé& va chiém ty trong GDP kha cao, tir 35,7% (nim
1991) 1én 38,6% (nim 2001), chiém 41,4% (nim 2012) va 45,5% (nim 2016)>.

2 Xem Bang 2 phan phu luc



C6 thé thay, trong cac nim Viét Nam roi vao suy thoai khu vuc cong
nghiép xay dung gip kho khin va toc d6 ting truong giam sit, thi khu vuc
nong, 1am nghi¢p va thuy san tang truéng cao hon. Khu vuc néng, 1am nghiép
va thuy san co vai trd hét sttc quan trong trong viéc 6n dinh va phuc hdi ting
truong kinh té trong cac chu ky kinh té & Viét Nam. Tuy nhién, ban than khu
vuc nong nghiép, 1am nghiép va thiy san ciing dé bi ton thuong trudc méi
truong kinh té va moi truong tu nhién, ciing ¢ tinh chu ky va lai chju anh
huoéng 16n tir nhu ciu bén ngoai. Diéu ndy doi hoi Nha nudce can c6 chinh sach
thoa dang cho khu vic nay nham ting stc bén cua nén kinh té trude cac ct sdc
trong va ngoai nudc. Mic du thoi gian qua Nha nudc da c6 mot sd chinh sach
nham thu hat dau tu vao khu vuc ndng nghiép va phat trién nong thon nhung
viéc thiéu quy hoach, céc chinh sach phat trién bén viing nong nghiép nhu tich
tu, tap trung rudng dat... van tiép tuc la can tro ddi véi hoat dong dau tu vao phat

trién néng nghiép, nong thon.
2.3. Anh hwong ciia tiét Kigm, dau tw va thwong mai

Tang truong kinh té caa Viét Nam chu yéu dua trén sy gia ting dau tu va
xuat khau, diéu nay chta dung nhiéu rai ro, bai khi xuat khau gap kho khin s&
tac dong tro lai dén ting truong. Tang truong cham lai, tong cau suy giam dan
dén sy thiéu hyut nguon tai trg cho von dau tu va khi dau tu suy giam s& kim ham

tbc do tang trudng.
Su tac dong ciia vén ddu tw

Trong viéc hinh thanh chu ky kinh té cua Viét Nam, dautu duoc xem 1a
nhan t6 ¢6 anh hudng 16n, theo d6 va trudng kinh té va dau tu ludn di cing nhip.
Trong cac nam 1992, 1993, dau tu ting cao, GDP ciing ting manh trong nim
sau d6. Khi ty 1¢ dau tu thap dan tir nim 1996, GDP ciing ting truong cham lai
sau d6. Nam 1999, vbn dau tu giam manh nhat, dong nghia vdi viée ting truong
kinh 8 ciing dat mirc thdp nhét trong giai doan 1991 - 2000. Trong giai doan
2006 - 2010, von dau tu phat trién toan xa hoi so véi GDP chiém 42,6%/nim va
tbc do phat trién vén dau tu 1a 18,2%/mam, toc d6 ting GDP binh quéan la
6,32%/mam; trong khi giai doan 2011 - 2015, cac sb liéu nay lan luot 13
32,42%/mam, 8,92%/nam va 5,91%/nam. Sé liéu nay cho thiy, von dau tu phat
trién toan xa hoi/GDP giam, téc do tang von dau tu giam ciing ghi nhan su giam



sut trong tang truong GDP. Nam 2016, tong von dau tu toan xa hoi 1a 33% GDP
thi ting truong kinh té dat 6,21%.

Tiéu dung cudi cung ting va tré thanh nhan té chinh cua ting truéng kinh
té. Mirc ting cua tiéu dung trong thoi gian qua (ting trudng tiéu ding nam 2013
la 5,36%, nam 2014 1a 6,2%, nam 2015 1a 9,12% va gidm trong nam 2016 con
7,3%) cho théy, dong luc tiéu dung van con nhung cac dong luc kich cau tiéu
dung nhu sy on dinh cua gia ca, ting truong kinh té cao khong con manh nhu
nhitng nim trude. Tuy nhién, mot van dé dang quan tam 1a khi tiéu dung cudi
cung ting 89 phan hip din cac nha dau tu nhung cling c6 thé tao 4p ting cung

tién, tr d6 anh huong dén kiém ché lam phat.
Su tdac dong cua tiét kiém

Tang truong kinh té do ting trudng tich liy tai sanchiém ty trong khé cao.
Giai doan 2011 - 2012, ty 18 tich liiy tai san so véi GDP 1a kha cao, chiém hon
30%. Pay ciing 1a mot tin hiéu tot thé hién tim 1y tiét kiém dé danh cho tich liy
ciia Be Nam. Ty 1¢ tich lily cao trong nén kinh té din dén su gia ting trong
nguén von dau tu, mo rong san xuét kinh doanh. Tuy nhién, bén canh viéc truc
tiép dau tu tang truong, c6 mot An khong nho da dugce dé danh dudi dang cAt trit
hodc d6 vao cac kénh dau tu nhu vang, bat dong san, ching khoan, ngoai té...
gdy ra nhimg con sot nong hodc lanh & cac kénh ly ma khong duoc dau tu truc

tiép cho san xuét kinh doanh.
2.4. sw dnh hwéng cia kinh té thé gidgi

Péi v&i mot nén Kinh té co 36 mé cao nhu Viét Nam thi cac cl sdc tir bén
ngoai s& nhanh chong tac dong téi nén kinh té trong nudc va day chu ky kinh té

di vao giai doan suy thodi. Pang chti y 1a cac “cu séc¢” sau:

Khung hoang tai chinh tién té chau A bt dau tir thang 7/1997 ¢ Thai Lan
r0i anh huong dén cac thi trudng chimg khoan, trung tim tién té 16n va gia ca
ctia nhitng tai san khac & mot sé nudc chiu A, nhiéu qudc gia trong d6 dugc coi
nhu 13 “nhiing con H6 Pong A". Khiing hoang tai chinh tién té chiu A da nhanh
chong tac dong dén Viét Nam va giy ra hau qua ning né cho nén kinh té khi

kinh té sut giam va Viét Nam phai mat 5 nim dé phuc hoi tang truong.

Cubi thang 9, dau thang 10/2008, cudc khing hoang tai nh tin dung tai My

no ra va da lan rong nhi€u nudc trén vie giol d€ lai nhiéu hau qua nang né cho



kinh té toan cau. Theo sau la cudc suy thoai kinh té toan cau (2008 - 2009) khién
hoat dong san xut kinh doanh bi dinh tré kéo dai. Trén thuc té cudc khing
hoang tai chinh va suy thoai kinh té toan trong giai doan nay da dé lai nhiéu hau
qua to 16n cho VGA Nam, cing voi d6 1a cac yéu kém noi tai da khién nén kinh
té roi vao suy thodi kéo dai.

Trong giai doan 2010 dén nay, con mot sé dién bién khac cua kinh té tai
chinh thé giéi tac dong dén kinh té Viét Nam nhu khing hoang ng cong chau Au
(nim 2010), gia ddu ting manh (giai doan 2011 - 2013), tiép d6 1a gia ddu xudng
déc (cac nam 2014 - 2015).

Bén canh d6, nhitng tac dong tiéu cuc, viéc hdi nhap sau vao nén kinh té
thé gidi (gia nhap ASEAN, WTO, tham gia quan hé song phuong, da phuong,
cac hiép dinh thuong mai tu do thé hé méi ky két giai doan 2015 - 2016...) dd co
tac dong rat tich cuc dén kinh té Viét Nam, mé rong khong gian mai trong phat
trién kinh té ciia nudc ta. Trong d6 phai ké dén su gia ting vé kim ngach xuat

khau va thu hut von dau tu nude ngoai vao Viét Nam.

C6 thé noi, von dau tu truc tiép nudce ngoai (FDI) chay vao Viét Nam lam
tang ngudn vén dau tu va gop phan tich cuc thic day tang truong kinh té Viét
Nam, giai quyét cong an viéc lam, tao ra mdi truong canh tranh, hoc tap va
chuyén giao cong nghé. FDI ciing d& gop phan diéu chinh co cau kinh té, co cau
thuong mai, can can xuat, nhap khau, ap luc thay d6i ty gia va hinh thanh cac
chu ky kinh té. Vén FDI chay vao Viét Nam phu thudc khéng chi méi truong 9
trong, ma con do bién dong tinh hinh kinh té thé giéi. Nhung néi theo cach nao
di nira thi day 1a mot nhan t6 quan trong gay nén tinh chu ky trong nén kinh té

cua Viét Nam trong cac nam qua.
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— Bang 1: Sy thay ddi co cau kinh té theo thanh phangiai doan 1991 - 2016

1991 | 1996 | 2001 |2006 |2010 | 2011 | 2012 |2013 |2014 | 2015|2016

Co ciau GDP theo thanh phan kinh té (%)"

Kinh té nha nuéc 311 339 (384 |374 |336 |42,7 |326 |323 |319 [319 |3,2

Kinh té ngoai nha|68,9 |527 |47,8 |456 |491 |[64,6 |496 |48,4 |48,2 |48,0 |473

nudc

Kinh té c6 vdn dau tu 7.4 13,8 17,0 (173 [231 (178 (19,3 [19,9 | 20,1 |20,7

nudc ngoai

**

Tbc d6 tang truong (%

N

Kinh té nha nuéc 6,6 113 |74 6,2 4,6 4,8 5,8 4,8 41 |54 |52

Kinh t¢ ngoai nha|53 |66 |[64 |84 |71 |79 1|60 |47 |59 |63 |55

nuoc

Kinh té c6 vdn dau tu 194 |72 143 |81 77 7.4 7.9 85 |10,7 |96

nudc ngoai

Nguon: Tong cuc Théng ké.
— (¥ Tirndm 20102016 la co cdu gid tri ting thém cia tirng nganh trong tong gid tri tang thém cia tdt cd cdc nganh, chia
bao gom thué san pham trir tro' cdp san pham, do tir nam 2010 Tong cuc Thong ké tinh GDP theo gid co ban
—  (**) Téc dé tang GDP giai doan 19912010 la toc tang tinh theo gid La canh 1994; giai doan 20102016 la tinh theo gid
so sanh 2010.



— Bang 2: Sy thay ddi co cau kinh té phan theo khu vircgiai doan 1991- 2016

1991 1996 2001 2006 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Co ciau GDP theo khu vue kinh té (%)

100,0 |100,0 |100,0 |100,0 |100,0 |100,0 |[100,0 |100,0 |100,0 |100,0 |100,0

Khu vuc I 40,5 27,8 23,2 20,4 21,0 22,1 21,3 20,0 19,7 18,9 18,1

Khu vye II 23,8 29,7 38,1 41,5 36,7 36,4 37,3 36,9 36,9 37,0 36,4

Khu vuc III | 35,7 42,5 38,6 38,1 42,2 41,5 41,4 43,1 43,4 44,2 45,5

Téc do tang truong (%)

GDP 5,8 9,3 6,9 7,0 6,8 6,2 5,2 5,4 6,0 6,7 6,2

Khu vuc I 2,2 4,8 3,0 3,8 4,6 4,2 2,9 2,6 3,4 2,4 1,4

Khu vyc II 7,7 13,6 10,4 7,3 10,1 7,6 7,4 51 6,4 9,6 7,6

KhuvycIIl | 7,4 9,8 6,1 8,4 5,3 7,5 6,7 6,7 6,2 6,3 7,0

Nguon: Tong cuc Théng ké.

(*) Tir ndm 2010 dén niam 2016 la co cdu gia tri tang thém cua timg nganh trong tong gia tri tang thém cua tat ca céac
nganh, chuwa bao gom thué san pham trir tro cap san pham, do tir nam 2010 Tong cuc Thong ké tinh GDP theo gid co ban,
trong dé khu vuc | bao gom cac nganh ndng, 1am nghiép va thuiy san; khu viec 11 bao gom cac nganh cong nghiép va xay dung;
khu viee 111 bao gom cac nganh dich vu.
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