MOQT SO GOC PQ PHAP LY VE TAI SAN AO, TAl SAN MA HOA VA
TIEN MA HOA THEO PHAP LUAT VIET NAM
1. Dwéi goc do tai san theo phap luat dan sw

O Viét Nam, “tai san 40", “tai san ma hoa” ciing nhu “tién 40”, “tién ma
héa” 1a cac van dé twong d6i mai. Cac thuat ngit “tai san 40”, “tién a0” 1a cac
thuat ngit phd thong, thuong dugc sit dung dé phan biét voi tai san, tién theo
nghia truyén théng trong thé gidi vat chat hiru hinh. Trong khi d6, cac thuat ngix
“tai san ma hoa”, “tién ma hoa” 1a cac thuat ngir chuyén nganh, gan day duoc sir
dung dé dé cap céc loai “tai san" méi dugc hinh thanh nho ¢ng dung caa cong
nghé blockchain két hop cong nghé ma héa (mat ma). Tuy nhién, hién nay, thuat
Ngir “tai san 40”, “tién 40” hay “tai san ma hoéa”, “tién ma hoa” chua dugc ghi
nhan trong bat ¢t van ban quy pham phéap luat ndo caa hé théng phap luat Viét
Nam; chua ¢ van ban quy pham phap luat nao khang dinh rd ching c6 dugc coi
la mot loai tai san hay khdng. Tuy nhién, trong mot sé linh vuc phép luat ciing
da c6 mot sé quy dinh ¢ lién quan hoic cé thé van dung (khi xét dén ban chat)
dé co6 thé 4p dung d6i voi tai san ao, tai san mad hoa hay tién 4o, tién ma hoa.
Trong thoi gian qua mot sé co quan quan 1y nha nudc ciing da bude dau thé hién
quan diém ddi véi van dé quan ly, xt ly tai san 4o, tai san ma hoa hay tién 4o,
tién ma hoa.

Chéing han, Thong tu sd 24/2014/TT - BTTTT ngay 29/12/2014 cta B
Thong tin va Truyén thong quy dinh chi tiét vé hoat dong quan ly, cung cap va
st dung dich vu tro choi dién tir trén mang duoc sira d6i, boi Nghi dinh sb
27/2018/ND - CP ngay 01/3/2018 cta Chinh phu sira d6i, bo sung mét sé diéu
cua Nghi dinh sé 72/2013/ND - CP ngay 15/7/2013 cua Chinh phu vé quan Iy,
cung cap, sir dung dich vy internet va thong tin trén mang (sau day goi la Thong

tu s6 24/2014/TT - BTTTT, sira d6i) da dua ra s6 quy dinh lién quan khai niém
“vat pham ao”, “don vi 40", “diém thuong”. Thong tu sd 24/2014/TT - BTTTT,
stra d6i khang dinh “vat pham ao, don vi a0, diém thuong khdng phai 12 tai san,

khéng c6 gia tri quy d6i nguoc lai thanh tién". Tuy nhién trén thuc té, viéc mua
ban tai san ao d6 van dang dién ra va chua duoc sy kiém soat?. Viéc khang dinh

' Diu 7 Thong tu 6 24/2014/TT - BTTTT, sira doi
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“yat pham o, don vi 40, diém thuong khdng phai 13 tai san” c6 thé dung néu
hiéu tai san theo nghia truyén thng, nhung s& khdng pht hop trong béi canh su
phat trién khdng ngung caa khoa hoc va céng nghé ngay cang anh huéng manh
mé, sau sic dén doi séng vat chat, phuong thiac hoat dong cua x& hoi ciing nhu
quan niém phap ly truyén thdng. Bén canh do6, Hién phap nim 2013, Bo luat
Dan sy ndm 2015 va Luat Pau tu nim 2014, sira d6i, bd sung nam 2016, 2017,
2018 da dé cao nguyén tic quyén dan sy, quyén tu do kinh doanh chi c6 thé bi
han ché theo quy dinh cua luat trong trudng hop can thiét vi Iy do qudc phong,
an ninh quéc gia, trat tu, an todn xa hoi, dao duac xa hoi, sac khoe cua cong
dong®. Bén canh Quyét dinh s6 1255/QD - TTg ngay 21/8/2017 cua Thi tuéng
Chinh phu phé duyét Bé an hoan thién khung phéap 1y dé quan ly, xu 1y déi véi
cac loai tai san 40, tién dién tir, tién ao (sau day goi la Quyét dinh s6 1255/QP -
TTg), Tha tuéng Chinh phit d3 ban hanh Chi thi s6 10/CT - TTg ngay 11/4/2018
vé tang cuong quan ly cac hoat dong lién quan tsi Bitcoin va cac loai tién ao
tuong tu khac (sau day goi 1a Chi thi s6 10/CT - TTg). Chi thi nay nhan manh,
canh b&o céc rai ro, anh huodng tiéu cuc cua cac loai tién 4o va hoat dong s
dung tién a0 dé huy dong von theo phuong thie da cap; dong thoi giao nhiém vu
cho cé4c bo, nganh xt ly cac van dé lién quan. Trén co s& do, Thong déc Ngan
hang Nha nuéc Viét Nam di ban hanh Chi thi s6 02/CT - NHNN ngay
13/4/2018 vé céc bién phap tang cuong kiém soat cac giao dich, hoat dong lién
quan dén tién ao (sau day goi la Chi thi s6 02/CT - NHNN). Can luu ¥ rang
trudc khi co Chi thi s6 02/CT - NHNN, ngay 27/02/2014 va nhiéu lan sau do,
Ngan hang Nha nudc Viét Nam di co cac thong cido bao chi dé khang dinh
“Bitcoin (va cac loai tién ao twong tu khac) khong phai la tién té va khong phai
la phuong tién thanh toan hop phap khac tai Viét Nam”.

Theo Nghi dinh s 52/2013/ND - CP ngay 16/5/2013 cua Chinh phu vé
thuong mai dién tir duoc stra doi, bo sung bai Nghi dinh sé 08/2018/ND - CP
ngay 15/01/2018 cua Chinh phu stra d6i mot sé nghi dinh lién quan dén diéu
kién dau tu kinh doanh thudc pham vi quan 1y nha nuéc cia Bo Cong Thuong
(sau day goi 1a Nghi dinh s 52/2013/ND - CP, stra d6i, b6 sung), Bitcoin va cac
loai tién ao twong tu khac (tham chi cé thé ca tai san a0) khdng danh muc hang

3 Khoan 2 Diéu 14 Hién phap ndm 2013, khoan 2 Diéu 2 B¢ luat Dan sy ndm 2015, Diéu 7 Lugt Dau tw nam
2014, stra doi, b6 sung nam 2016, 2017, 2018.



hoa, dich vu kinh doanh bi cdm niam trong theo hinh thirc thuong mai dién tu.
Trong khi d6, B6 Cong Thuong (Cuc Thuong mai dién tir va Cong nghé thdng
tin) lai cho rang “Bitcoin khéng dap tmg cac dic tinh co ban cua hang hda hay
dich vu. Do d6, Bitcoin khong phai 1a hang hda hay dich vu. Vién kiém sat nhan
dan téi cao ciing nhu B6 Cong an cho ring, “hién chua cé van ban quy pham
phap luat nao diéu chinh vé hanh vi khai thac Bitcoin va cac loai tién a0, do vay
chua c6 can ctr phap 1y dé xu ly cac loai hanh vi nay™.

Dbi v6i hoat dong ICO, Chi thi s6 10/CT - TTg giao Bo Tai chinh
“nghién ctru thuc tién va kinh nghiém qudc té dé dé xuat bién phap d6i vai hoat
dong huy dong vén qua phat hanh tién ao (ICO). Chi thj s6 10/CT - TTg nhan
manh “rui ro lién quan téi Bitcoin va cac loai tién ao (sau day goi tat 14 tién 40),
cling nhu nguy co st dung tién a0 cho hoat dong téi pham (rira tién, tai tro
khung b, chuyén tién bat hop phap, tron thué, hra dao...) vi tién ao cé tinh an
danh, hoat dong phan tan, khéng chiu su quan ly cia bat ky co quan, t6 chuc nao.
Hoat dong dau tu, mua ban tién ao, huy dong von qua phat hanh tién ao (ICO),
dic biét 1a hoat dong st dung tién ao dé huy dong von theo phuong thirc da cap
ngay cang dién bién phuc tap, c6 nguy co anh hudng dén su on dinh cua thi
trudng tai chinh, trat tu an toan x& hoi va c6 thé gay rai ro rat 16n doi véi t chuc,
ca nhan tham gia...

V& viéc mua bén tai san ma hoa, tién ma hda bang dong Viét Nam, hoat
dong nay dang dién ra hang ngay trén mot s6 san giao dich tién ma héa®. Dudi
goc do thué, theo Quyét dinh sé 1256/QD - TTg, Bo Tai chinh s& nghién ctu, dé
xuat xtr Iy van dé veé thué sau khi c6 cac quy dinh cu thé ciia phap luat vé tai san
40, tién ao.

Nhu vay, cho dén nay, hé théng phap luat caa Viét Nam vé tai san 4o, tién
40 noi chung va tai san ma hoa, tién ma hda noi riéng 1a chua rd rang, chua co
khéi niém phap ly vé loai hién tuong nay; va trén thyc té, ¢ thé do chua hiéu
dung, day du ban chat cua tai san 4o, tién 4o ndi chung va tai san ma hoa, tién
ma hoa noi riéng va/hodc chua hiéu dung quy dinh phap luat cu thé lién quan

4 P& an “ Hoan thién khung phép 1y dé quan 1y, xir 1y d6i véi cac loai tai san 4o, tién dién tu, tién 0" kém theo
To trinh s6 24/TTr - BTP ngay 05/6/2017 ctia Bo Tu phap
5 Vi dy, san remitano: https://remitano.com/btc/vn



nén quan diém cho rang tai san ma hoa, tién ma hda khdng phai 1a tai san cd thé
con khé pho bién. Theo quy dinh tai Diéu 105 Bo luat Dan su ndm 2015, tai san
bao gdm vat, tién, gidy to co gid va quyén tai san. Tai san bao gdm bat dong san
va dong san. Nhu vay, tai san ton tai dudi cac dang thirc sau:

Thir nhét, vé vat: Bo luat Dan su ndm 2015 ciing nhu Bo luat Dan sy nam
2005, B6 luat Dan sy nam 1995 khong c6 dinh nghia vé vat ma chi quy dinh vé
phan loai vit, theo d6, vat duoc chia thanh vat chinh va vat phu; vat chia duoc
va vat khong chia dugc; vat tiéu hao va vat khong tiéu hao, vat cung loai va vat
dic dinh; vat dong bo. Cu thé:

Theo quy dinh tai Diéu 110 Bo luat Dan su nim 2015: “Vat chinh 13 vat
doc 1ap, co thé khai thac cong dung theo tinh nang: Vat phu la vat truc tiép phuc
vu cho viéc khai thac céng dung cua vat chinh, la mot bo phan cua vat chinh,
nhung c6 thé tach roi vat chinh. Khi thuc hién nghia vu chuyén giao vat chinh
thi phai chuyén giao ca vat phy, trir trudng hop c6 théa thuan khac".

Theo quy dinh tai Biéu 111 B luat Dan sy nam 2015: “Vat chia dugc 1a
vat khi bi phan chia van giit nguyén tinh chat va tinh ning st dung ban dau. Vat
khong chia dugc 1 vat khi bi phan chia thi khong giit nguyén duoc tinh chat va

tinh nang sir dung ban dau.

Theo quy dinh tai Biéu 112 Bo luat Dan sy nam 2015: “Vat tiéu hao 12 vat
khi dd qua mot lan sir dung thi mat di hoac khéng giir duoc tinh chat, hinh dang
va tinh nang st dung ban dau... Vat khdng tiéu hao 1a vat khi da qua sir dung
nhiéu lan ma co ban van giit duoc tinh chat, hinh dang va tinh ning str dung ban
dau”.

Theo quy dinh tai Diéu 113 B6 luat Dan sy nim 2015: “Vat clng loai 1a
nhitng vat c6 cung hinh dang, tinh chat, tinh ning st dung va xac dinh duoc
bang nhitng don vi do luong. Vat ciing loai ¢6 cung chat luong co thé thay thé
cho nhau” va “Vat dic dinh 1a vat phan biét duoc véi cac vat khac bang nhiing
dic diém riéng vé ky hiéu, hinh dang, mau sac, chat li¢u, dic tinh, vi tri. Khi
thuc hién nghia vu chuyén giao vat dic dinh thi phai giao dung vat d6”.

Theo quy dinh tai Diéu 114 Bo luat Dan sy nam 2015: “Vat déng bo la
vat gdm cac phan hoic cac bo phan an khap, lién hé véi nhau hop thanh chinh



thé ma néu thiéu mot trong cac phan, cac bo phan hoic cé phan hoic bo phan
khong dang quy cach, chung loai thi khéng stir dung dugc hoac gié tri st dung
cua vat do bi giam sat”.

C6 quan diém cho rang tai san 4o, tai san ma hda hay tién 40, tién ma hoa
“khong phai & vat vi n6 chi ton tai trong cac di liéu may tinh ma khong c6 thuc
va chu s& hiru khdng thé nam giit, quan Iy duoc cac dit liéu ndy theo y chi cua
minh ma phu thudc vao su ton tai cua hé théng may chu. Tuy nhién, quan
diém nay dudi goc do ly thuyét vat quyén (real rights) - Iy thuyét nay trong
chirng muc nhat dinh da duoc van dung trong Bo luat Dan sy nam 2015 - 1&
chua chinh xac boi khai niém vat trong ly thuyét vat quyén rat rong, co thé bao
gom ca vat vo hinh va doan mi may tinh cia tai san ma héa (cling nhu tai san ao
noi chung) van co thé duoc coi 13 vat.

Thir hai, vé tién: theo quy dinh caa Bo luat Dan sy nim 2015 thi tién 1a
mot loai tai san. Tuy nhién, Bo luat Dan sy nam 2015 ciing nhu Luat Ngan hang
Nha nudc Viét Nam nam 2010, Luat Céc t6 chuc tin dung nam 2010, sira doi, bd
sung nam 2017 va cac van ban hudng dan thi hanh chua c6 quy dinh cu thé vé
tien. Hién nay, tién phap dinh cta nuéc Cong hoa xa hoi chu nghia Viét Nam
hay cuia québc gia khac (ngoai té) co thé ton tai dudi dang tién gidy, tién kim loai.
Ngoai ra, tién cd thé hiéu theo nghia rong, bao gom cac phuong tién thanh toan
khong dung tién mat. Theo Nghi dinh s6 101/2012/ND - CP ngay 22/11/2012
cua Chinh phu vé thanh toan khong dung tién mat duoc sira d6i, bo 6 sung boi
Nghi dinh s6 80/2016/ND - CP ngay 01/7/2016 cua Chinh phia Diéu 4) va Nghi
dinh s6 16/2012/ND - CP ngay 01/02/2013 caia Chinh phu (sau day goi 13 Nghi
dinh s6 101/2012, sira d6i, b6 sung), phuong tién thanh toan khong ding tién
mit st dung trong giao dich thanh toan bao gom: séc, Iénh chi, uy nhiém chi,
nho thu, uy nhiém thu, thé ngan hang va cac phuong tién thanh toan khac theo
quy dinh cia Ngan hang Nha nudc (nhu thanh toan qua vi dién tir). Do d6, tai
san 4o, tai san ma hoa hay tién 4o, tién ma hda khong phai I tién phap dinh,
khong phai 1a phuong tién thanh toan theo phap luat Viét Nam hién hanh.

s \Vién Khoa hoc phép ly, B Tu phap, Nguyén Minh Oanh ( chii nhiém): “ Cac khia canh phép 1y cua tién ao:
thuc tién cac nuéc va mot sé kinh nghiém cho Viét Nam", Dé tai nghién ciu khoa hoc cap B, 2018, tr.71.



Thi ba, céc loai gidy to c6 gid. Hién nay phap luat Viét Nam ciing ¢6 mot
s6 khai niém khac nhau vé gidy to c6 gia, nhu:

- Gidy to ¢6 gia 1a bang chung xac nhan nghia vu tra no giita to chirc phét
hanh gidy to cd gia véi nguoi s¢ hitu gidy to ¢d gia trong mot thai han nhat dinh,
diéu kién tra I4i va cac diéu kién khac’...

- Gidy to c6 gia bao gom co phiéu, trai phiéu, héi phiéu, ky phiéu, tin
phiéu, chiing chi tién gui, séc, chang chi quy, gidy to c6 gia khac theo quy dinh
cua phap luat, tri gia duoc thanh tién va dugc phép giao dich™®. Tur d6, co quan
diém cho rang tai san 4o, tai san mé hoa hay tién 4o, tién ma hoa “khéng phai 1a
gidy to co gié tai Viét Nam"®. Tuy nhién, nhu kinh nghiém quéc té da chi rd,
trong mot sb trudng hop, tai san ma hoa co thé dap tmg day du cac tiéu chi cua
gidy to ¢d gid, cu thé 1a chung khoén. Trong trudng hop do, tai san ma hoa loai
nay ciing phai duoc coi 1 gidy to ¢ gia (nhu chimng khoan) theo phép luat Viét
Nam hién hanh. Cu thé tai Khoan 1 Diéu 6 Luat Chimg khoan nam 2006, sta
d6i, b6 sung nam 2010, 2018 dinh nghia: “Chiing khoén la bang ching xac nhan
quyén va loi ich hop phap cua ngudai sé hiru dbi véi tai san hoic phan vén cua to
chuc phat hanh. Ching khoan duoc thé hién dudi hinh thirc ching chi, bit toan
ghi s6 hoac dir liéu dién tr, bao gém cac loai ¢6 phiéu, trai phiéu, chiing chi quy;
quyén mua c6 phan, chang quyeén, quyén chon mua, quyén chon ban, hop dong
tuong lai, nhém ching khoén hoic chi sé chiing khoan; hop déng gop véon dau
tu; cac loai chitng khoan khac do B9 Tai chinh quy dinh",

Thir nam, vé quyén tai san: Biéu 115 Bo luat Dan sy nim 2015 quy dinh:
“Quyén tai san la quyén tri gia duoc bang tién, bao gom quyén tai san doi véi
d6i twong quyén so hitu tri tué, quyén str dung dat va cac quyén tai san khéc".
Trong d6, quyén so hitu tri tué 1a quyén cua to chirc, ca nhan ddi voi tai san tri
tué, bao gdm quyeén tac gia va quyén lién quan dén quyeén tac gia, quyén so hiu
cdng nghiép va quyén ddi vai gidng cay trdng™. Quyén sir dung dat 1a quyén tai
san dugc Nha nudc trao cho nguoi dan thdng qua hinh thac giao dat, cho thué

7 Khoan 8 Diéu 6 Luat Ngan hang Nha nudc Viét Nam nam 2010.

s Khoan 3 Diéu 3 Nghi dinh s6 163/2006/ND - CP ngay 29/12/2006 cua Chinh phu v& giao dich bao dam dugc
sira doi, b6 sung bsi Nghi dinh s6 83/2010/ND - CP ngay 23/7/2010 cua Chinh phii vé ding ky giao dich bao
dam va Nghi dinh s6 11/2012/ND - CP ngay 22/2/2012 caa Chinh phu.

9 Vién Khoa hoc phap ly, B6 Tu phap, Nguyén Minh Oanh ( cha nhiém): * Cac khia canh phép Iy cua tién 4o:
thuc tin cac nudc va mot sé kinh nghiém cho Viét Nam", Bé tai nghién ciru khoa hoc cap B, 2018, tr. 72

10 Piéu 4 Luat Sé hitu tri tué nam 2005, sira d6i, bd sung nam 2009.



dat, vi theo Hién phap nam 2013 va Luat Dat dai ndm 2013, stra d6i, bo sung
nam 2018 thi dat dai thudc s& hitu toan dan va do Nha nuéc dai dién chu s hitu,
théng nhat quan ly. Luat Dat dai nam 2013, stra doi, bo sung nam 2018 ciing
cong nhan quyén sir dung dat ddi véi nhitng ngudi stir dung dat on dinh va quy
dinh vé quyén ciing nhu nghia vu chung caa ngudi sir dung dat. Ngoai quyén so
hitu tri tué va quyén st dung dat thi con ¢ cac quyén khac tri gia duoc bang tién
nhu quyén doi no™. Viéc dua ra quy dinh “quét" vé cac quyén tai san khac 1a
nham bao quat cac truong hop chua du liéu dugc ngay tai thoi diém ban hanh
Bo6 luat Dan sy nam 2015, ciing nhu tao diéu kién linh hoat hon cho phap luat
chuyén nganh c6 quy dinh cu thé vé c&c quyén tai san moi phat sinh trong tuong
lai.

Viéc mua ban quyén tai san ciing 1a mot trong céac loai giao dich dan su,
duoc ghi nhan tai Biéu 450 Bo luat Dan sy nam 20135, theo d6:

“1. Truong hop mua ban quyén tai san thi bén ban phai chuyén giy to va
lam thi tuc chuyén quyén sé hitu cho bén mua, bén mua phai tra tién cho bén
ban.

2. Truong hop quyén tai san la quyén doi ng va bén ban cam két bao dam
kha nang thanh toan ctia ngudi mac no thi bén ban phai lién déi chiu trach
nhiém thanh toan, néu khi dén han ma ngudi mac ng khéng tra.

3. Thoi diém chuyén quyén sé hiru doi voi quyén tai san 1a thoi diém bén
mua nhan duoc gidy to vé quyén sé hitu doi véi quyén tai san do hoic tir thoi
diém dang ky viéc chuyén quyén so hitu, néu phap luat c6 quy dinh."

Nhu vay, quyén tai san 1 nhitng tai san vo hinh, khong c6 dic tinh vat Iy,
duogc tri gia bang tién va co thé chuyén giao duoc trong giao dich dan su. C6
quan diém cho rang: “Quyén tai san 1a mot quyén nang phap 1y thé hién su cong
nhan vé mit phap ly cho mot chu thé quyén, 1a mot loai tai san vo hinh. Tuy
nhién tién a0 1a mot dang ma ky thuat ton tai trong méi trudng ky thuat sé nén
n6 khdng phai 1a quyén tai san"'2. Tuy nhién, quan diém nay la khdng chinh xac.

1 Piéu 450 Bo luat Dan sy nam 2015.

12 Vién Khoa hoc phép ly, B6 Tu phap, Nguyén Minh Oanh (chu nhiém): “Céac khia cqnh phép Iy cua tién ao:
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Can clr vao nhiing dac trung cua tai san mé hoa (hay tai san 4o noi chung), cé
thé thay day déu la nhitng “tai san” khong c6 dac tinh vat 1y (duoc hinh thanh tir
cac thong tin ton tai dudi dang cac doan ma may tinh), duoc tri gia bang tién va
c6 thé chuyén giao duogc trong giao dich dan sy. Nhu vay, quyén ddi véi tai san
ma hoa (hay tai san 40 ndi chung) 12 mot loai quyén tai san theo quy dinh cua Bo
luat Dan sy nam 2015.

Nhu vay, tai san 40, tién a0 ndi chung hay tai san ma hoa, tién ma hoa noi
riéng ciing 12 mot san pham tir hoat dong sang tao cua con ngudi, duoc st dung
dé phuc vu cho nhu cau caa nguoi s hitu trong cong dong nhitng ngudi chap
nhan nhat dinh, ching c6 thé duoc chiém hitu, sir dung va chuyén nhuong cho
nguoi khac. Do d6, tai san 4o, tién 40 ndi chung hay tai san mé hoa, tién ma hoa
noi riéng ciing 1a khach thé cua quyén dan su, viéc xac 1ap quyén va thyc hién
cac giao dich lién quan dén loai khach thé nay ciing c6 thé 1am phét sinh cac
quyén, nghia vy va trach nhiém phap ly cho cac chi thé tham gia giao dich theo
quy dinh cta Bo luat Dan sy nam 2015.

2. Dwoi goc d§ hang hoa, dich vu theo phap luat thwong mai

Theo quy dinh tai khoan 2 Piéu 3 Luat Thuong mai nim 2005, stra doi
nam 2017, 2019%3, hang hda bao gom: (6) T4t ca céc loai dong san, ké ca dong
san hinh thanh trong twong lai; va (ii) Nhiing vat gan lién véi dat dai. Nhu vay,
hang hoa dé c6 thé dua vao luu thong giao dich trude hét can dugc ghi nhan 13
mot loai tai san (dong san hoic bat déng san). Theo quy dinh tai Biéu 107 Bo
luat Dan sy nam 2015, bat dong san bao gom: dat dai; nha, cong trinh xay dyng
gan lién vai dat dai; tai san khac gan lién voi dat dai, nha, cong trinh xay dung,
tai san khac theo quy dinh cua phap luat; va dong san la nhirng tai san khong
phai 12 bat dong san.

Nhu d4 phan tich ¢ trén, khi tai san 4o, tai san ma hda hay tién ao, tién ma
hoa (khdng phai la chirng khoan hay phuong tién thanh toan) duogc giao dich thi
ching tr thanh khach thé caa quyén dan su va cé thé duoc xem la hang hoa
theo quy dinh ciia Luat Thuong mai. Viéc coi tai san ao, tién 4o, tai san ma hoa,
tién ma hoa c6 phai la hang hoéa hay khéng phu thudc vao chinh sach cua Nha

13 |_uat Thuong mai nam 2005, sira d6i, bd sung bai Luat Phong, chdng tac hai cia ruou bia, Luat ndy c6 hiéu
luc tr ngay 01/01/2010



nuée, duoc cu thé thanh cac quy dinh cua phap luat. Nhung viéc ghi nhan tai san
40, tai san ma hoa hay tién ao, tién m& hoa 1a mot loai hang héa hay khong 1a co
s dé co thé xem xét ap dung céc loai thué va xac dinh muac thué phi hop nhu
kinh nghiém quéc té da chi ra.

Can luu ¥ 1 Luat Thuong mai ndm 2005, stra d6i nam 2017, 2018 khéng
dinh nghia vé dich vu; tuy nhién, khoan 9 Piéu 3 Luat Thuong mai nim 2005,
stra d6i nam 2017, 2019 quy dinh cung ung dich vu la hoat dong thuong mai,
theo d6 mdt bén c6 nghia vu thuc hién dich vu cho mot bén khac va nhan thanh
toan; bén str dung dich vu (khach hang) c6 nghia vu thanh toan cho bén cung
tng dich vu va sir dung dich vu theo thoa thuan. Piéu 513 va Piéu 514 Bo luat
Dan su nam 2015 quy dinh: “Hop ddng dich vu 1a su thoa thuan gitra cac bén,
theo d6 bén cung trng dich vu thuc hién cdng viéc cho bén sir dung dich vy, bén
st dung dich vu phai tra tién dich vu cho bén cung ung dich vu” va ddi tuong
cua hop dong dich vu 1a “cong viéc co thé thuc hién duoc, khdng vi pham diéu
cam cua luat, khong trai dao dirc x4 hoi. Nhu vay, cd thé hiéu dich vy 1a mot
dang “cong viéc” ma mot bén cung tng cho bén kia. Béi chiéu véi cac quy dinh
nay thi tai san 4o, tai san ma hoa hay tién 4o, tién ma hoa chua ro rang 1a “dich
vu” theo phap luat Viét Nam hién hanh. Ngay ca xu tién ich (utility token) cling
chi co thé coi 1a mot dang quyén tiép can st dung dich vu trong tuong lai cua
ngudi phat hanh char ban than né chua phai la dich vu.

3. Dwoi goc d§ chirng khoan theo phép luat chirng khoan

Theo quy dinh tai khoan 1 Diéu 6 Luat Chimg khoan nim 2006, stra doi,
bd sung nam 2010, 2018, “Chung khoan 1a bang ching xac nhan quyén va loi
ich hop phap cua ngudi so hitu doi véi tai san hoac phan von cua to chic phat
hanh. Chang khoan dugc thé hién dudi hinh thiac ching chi, bat toan ghi s6
hoac dir liéu dién tir, bao géom cac loai sau day: a) C6 phiéu, trai phiéu, ching
chi quy; b) Quyén mua c6 phan, chitng quyén, quyén chon mua, quyén chon ban,
hop dong twong lai, nhdm chung khoén hoic chi sé chiing khoan; ¢) Hop dong
gop vén dau tu; d) Cac loai chiing khoan khac do Bo Tai chinh quy dinh". Nhu
kinh nghiém quéc té da cho thay, néu tai san ma hoa, dac biét 1a xu ky thuat sd
la bang ching xé&c nhan quyén va loi ich hop phap cua ngudi so hitu dbi véi tai



san hoac phan vén cua to chic phét hanh thi tai san ma hoa hoan toan c6 thé 1a
chirng khoan theo phép luat ching khoan Viét Nam.

Tuy nhién, ciing c6 quan diém cho rang mic du cé thé tai san ma hoa la
bang chuing xac nhan quyén va loi ich ctia nguoi s¢ hitu d6i vai tai san hoac
phan vén cua t6 chirc phat hanh nhung do phap luat chua quy dinh cu thé, d6 co
thé khong phai 1a quyén va loi ich hop phap, theo dinh nghia vé chiing khoan
theo Luat Churng khoan cua Viét Nam hién hanh trong khi phap luat chua c6 quy
dinh cu thé nén viéc &p dung phap luat chiing khoan hién hanh d6i véi tai san
mi hoa 13 chua da can ca. Trén thyc té hién nay, Uy ban Ching khoan Nha
nuéc chi “dé nghi cac cong ty dai chung, cong ty chung khoan, cong ty quan ly
quy, quy dau tu ching khoan khong dugc thuc hién cac hoat dong phat hanh,
giao dich va méi gigi giao dich lién quan téi tién ao trai phap luat, tuan thi cac
quy dinh phap luat vé phong chéng rua tién".

1. Cong vin s6 4486/UBCK - GSDC ngay 20/7/2018 cia Uy ban Chiing
khoan Nha nudc vé quan ly hoat dong phat hanh, giao dich va méi gigi giao
dich lién quan téi tién ao. Trude d6, ngay 29/01/2018, Uy ban Chtng khoan Nha
nuédc di c6 thong bao: “Hién nay, mot sé cong ty trén thi truong ¢ hoat dong
kinh doanh trong linh vuc c¢éng nghé tai chinh (Fintech) bao gom tién k§y thuat
s6 (cryptocurrency), huy dong vén théng qua phéat hanh tién k¥ thuat s6 (1CO)
va cac san pham khac nhu quy cong ddng (crowdfunding), nén tang cho vay
ngang hang (peer - to - peer lending), cong nghé chudi khéi (blockchain)... Day
la san pham méi chua duoc phap luat diéu chinh nén tiém an nhiéu rai ro. Vé
van dé nay, Uy ban Chiing khoan Nha nudc thong bao nhu sau:

1. Uy ban Chiing khoan Nha nuéc khuyén co cac nha dau tu can trong
khi tham gia dau tu vao cac san pham méi trén dé han ché nhiing ton that c6 thé
xay ra.

2. Uy ban Chung khoan Nha nuéc yéu cau cac cong ty dai ching hoat
dong trong linh vyc cng nghé tai chinh phai tuan thu day du cac quy dinh cua
phap luat vé phat hanh, huy dong vdn, cong b thong tin ddi véi cac san pham
mai trén.



3. Trong khi cho cap ¢ tham quyén ban hanh khuén khé phép ly cho cac
san pham moi nay, Uy ban Chtmg khoan Nha nudc yéu cau céac to chuc kinh
doanh chitng khoan khdng tham gia céc hoat dong tu van, méi gidi, phat hanh,
giao dich tién ky thuat Bd ciing nhu cac san pham cong nghé tai chinh khéac va
tuan tha cac quy dinh cua phap luat vé phong chéng rira tién" (thdng tin trén
trang web cua Uy ban Chimg khoan Nha nugc).

Nhu vay, phéap luat hién hanh chua c6 quy dinh rd vé viéc xac dinh tai san
ma hoa, tién ma hoa la ching khoan.

4. Dwéi goc do phwong tién thanh toan, ngoai héi theo phap luat ngan
hang, ngoai hoi

Vé phuong tién thanh toan, theo quy dinh cua Luat Ngan hang Nha nuéc
Viét Nam nam 2010, Ngan hang Nha nudc Viét Nam 1a co quan ngang bd cua
Chinh phu, 1a Ngan hang Trung wong cta nudc Cong hoa xa hoi chi nghia Viét
Nam. Ngan hang Nha nudc Viét Nam 1a co quan duy nhat ¢ quyén to chuc in,
duc tién gidy, tién kim loai; phat hanh tién gidy, tién kim loai cua nuéc Cong
hoa x4 hoi chu nghia Viét Nam'. Tién gidy, tién kim loai do Ngan hang Nha
nuéc Viét Nam phat hanh 13 phuong tién thanh toan hop phap trén lanh tho Viét
Nam?®. Tuy nhién, ngoai tién gidy va tién kim loai do Ngan hang Nha nuéc Viét
Nam phat hanh, cac phuong tién thanh toan khac con duoc st dung. Theo khoan
6 Piéu 4 Nghi dinh s6 101/2012/NP - CP, sira d6i, bo sung phuong tién thanh
toan khong ding tién mat sir dung trong giao dich thanh toan bao gém: séc, lénh
chi, uy nhiém chi, nho thu, ay nhiém thu, thé ngan hang va cac phuong tién
thanh toan khac theo quy dinh ciia Ngan hang Nha nuéc Viét Nam, nhu dich vu
vi dién tur.

Vé vi dién ti, theo khoan 8 Biéu 4 Nghi dinh sé 101/2012/ND - CP, sta
ddi, b6 sung dich vu vi dién tu 1a dich vu cung cap cho khach hang mot tai
khoan dién tir dinh danh do cé4c t6 chirc cung @ng dich vu trung gian thanh toén
tao lap trén vat mang tin (nhu chip dién t, sim dién thoai di dong, may tinh...),
cho phép luu gitt mot gia tri tién té dugc dam bao bang gia tri tién gui twong
duong voi s tién duoc chuyén tir tai khoan thanh toan caa khach hang tai ngan

14 Khoan 1 Diéu 2, khoan 8 Diéu 4, khoan 1 Diéu 17 Lut Ngén hang Nha nu¢c Viét Nam nam 2010.
15 Khoan 2 Biéu 17 Luat Ngan hang Nha nudc Viét Nam nam 2010.



hang vao tai khoan dam bao thanh toan cua té chirc cung tng dich vu vi dién tir
theo ty 16 1:1. Tién trén vi dién tir thuc chét 1a tién dién tar (khdng phai 14 tai san
ma hoa, tién ma hda hay tién 40) va cd thé duoc s dung dé thanh toan’®.

Dong thoi, tai khoan 7 Biéu 4 Nghi dinh sé 101/2012/ND - CP, sira doi,
bé sung ciing quy dinh: “Phuong tién thanh toan khdng hop phap 1a cac phuong
tién thanh toan khong thudc quy dinh tai khoan 6 Diéu nay. Trong khi d6, nhu
da dé cap, Ngan hang Nha nudc Viét Nam tir cudi naim 2014 dén nay d nhiéu
lan khang dinh tién 4o nhu Bitcoin (tién ma hoa hay tai san ma hda) khdng phai
la phuong tién thanh toan hop phép tai Viét Nam va viéc phéat hanh, cung tng,
st dung Bitcoin va cac loai tién ao twong tu khac lam phuong tién thanh toan 1a
hanh vi bi cdm tai Viét Nam?'.

Nhu vay, tai san 4o, tai san ma hda n6i chung va tién ao, tién ma hoa noi
riéng theo phap luat Viét Nam hién hanh khong phai la phuong tién thanh toan;
viéc str dung tai san ma hoa lam phuong tién thanh toan la hanh vi vi pham phap
luat, c6 thé bi xtr ly theo phéap luat hanh chinh hoac phép luat hinh sy. Theo
Nghi dinh s6 96/2014/NP - CP ngay 17/10/2014 caa Chinh phu quy dinh xt
phat vi pham hanh chinh trong linh vyc tién té va ngan hang (sau day goi la
Nghi dinh s 96/2014/ND - CP), chu thé phat hanh, cung tng, s dung céc
phuong tién thanh toan khdng hop phéap s& bi xt phat tir 150 dén 200 triéu dong;
ngoai ra, chi thé ndy con cd thé bi ap dung hinh thirc xir phat sung nhu tich thu
tang vat, phuong tién vi pham®® va bi budc ndp vao ngan sach nha nudc s6 loi
bat hop phap c6 duoc do thuc hién hanh vi vi pham®®.

Duéi goc do phap luat hinh su, theo quy dinh tai diém h khoan 1 Biéu 206
Bo luat Hinh sy nam 2015, sira doi, bo sung ndm 2017, hanh vi “phat hanh, cung
tng, st dung phuong tién thanh todn khdng hop phap" cé thé phai chiu trach
nhiém hinh su vé “ti vi pham quy dinh vé hoat dong ngan hang, hoat dong khéc
lién quan dén hoat dong ngan hang".

16 Thong tu s6 39/2014/TT - NHNN ngay 11/12/2014 cua Théng déc Ngan hang Nha nuéc Viét Nam hudng din
vé dich vu trung gian thanh toén, dugc sira ddi, b6 sung boi Thong tw s6 20/2016/TT NHNN ngay 30/6/2016 va
Théng tu s6 30/2016/TT - NHNN ngay 14/10/2016.

7. Thong cdo bao chi ngay 27/02/2014, ngay 11/12/2014, ngay 28/10/2017, ctia Ngan hang Nha nudc Viét Nam

18 Piém d khoan 6 Diéu 27 va khoan 3 Diéu 27 Nghi dinh s6 96/2014/ND - CP
19 Piém b khoan 3 Biéu 27 Nghi dinh s 96/2014/ND - CP



V& ngoai héi, theo diém a khoan 2 Piéu 6 Luat Ngan hang Nha nudc Viét
Nam nam 2010 va diém a khoan 1 Diéu 4 Phap Iénh Ngoai hdi nim 2005, sta
d6i, bd sung nim 2013, ngoai hdi bao gom: “a) Bdng tién cua quéc gia khac
hodac dong tién chung chau Au va dong tién chung khac duoc st dung trong
thanh toan qudc té va khu vuc (sau day goi 12 ngoai té); b) Phuong tién thanh
toan bang ngoai té, gdm séc, thé thanh toan, héi phiéu doi no, hdi phiéu nhan ng
va cac phuong tién thanh toan khéc; c) Céc loai gidy to co gia bang ngoai té,
gom trai phiéu Chinh phu, trai phiéu cong ty, ky phiéu, ¢ phiéu va cac loai gidy
to ¢6 gid khac; d) Vang thuoc Du trit ngoai héi nha nudéc, trén tai khoan & nuéc
ngoai cia nguoi cu tra; vang dudi dang khoi, thoi, hat, miéng trong trudong hop
mang vao va mang ra khoi 1anh thé Viét Nam; va @) Bong tién cia nuéc Cong
hoa xa hoi chii nghia Viét Nam trong trudng hop chuyén vao va chuyén ra khoi
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lanh thd Viét Nam hoic dugc sir dung trong thanh toan quéc té

Nhu vay, vé nguyén tac, tai san 4o, tai san ma hoéa ndi chung va tién ao,
tién ma hoa ndi rieng khong phai la ngoai hdi, cu thé khéng phai la ngoai té. Tuy
nhién, truong hop moét qudc gia phat hanh va xac dinh tai san ma hoa (tién ma
hoa) la tién phap dinh (legal tender) cia qudc gia do thi tai san ma hoa (tién ma
hoa) la ngoai té theo phap luat Viét Nam. Trong truong hop do, cac giao dich
lién quan tai san ma hoa (tién ma hoa) d6 trén lanh tho Viét Nam véi tu cach 1a
tién phap dinh cua mot qudc gia khac s& phai tuan thu cac quy dinh caa Phép
1énh Ngoai héi nam 2003, stra d6i, bd sung nam 2013.
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