PANH GIA ANH HUONG CUA MOl TRUONG PAU TU DEN FDI
Nhiéu cong trinh trén thé giéi dd nghién cau vé nguyén nhan tao ra dong chay
FDI. Phan nay chi d& cap téi mot s ly thuyét vé anh huong cua méi truong dau tu
dén FDI.

. Ly thuyét anh hwéng méi truong dau tw FDI

1. Ly thuyét chiét trung

Ly thuyét chiét trung hay ly thuyét OLI (ownership—location—internalization) -cua
Dunning cho rang mot cong ty thueshién'hoat @ng FDI khi hoi du ba loi thé. Ba loi thé
d6 1a loi thé so hitu - loi thé ‘Q (ownership), loi thé.dia diém-loi thé L (location)
va loi thé noi héa-loi thé | (internalization).-Loi thé s6 hitu cua cong ty duoc hiéu 1a
cong ty dang so hitu nhitng loi thé so vaiedng ty khac nhu cong nghé, bang phat minh
sang ché, thuong hiéu, nhdn hiéu san pham, ky nang quan ly. Loi thé s¢ hitu 1 tién
dé cho hoat dong FDI. Loi thé dia diém c6 duoc khi cong ty dau tu tai mot dia diém.
Loi thé dia diém tao ra tir vi tri dia 1y, tai nguyén thién nhién doi dao, quy mé thi
truong 16n, chi phi cac yéu to cua qua trinh san Xuat.thap,”moi truong kinh doanh
than thién... Loi thé dia diém 12 ly do tai sao mot s6 quéce gia.lai hiap dan hon cac nudc
khac hay cong ty chon dia diém nay thay vi dia diém khac. Loi thé noi hoa la sy
tuong tac gitra hai loi thé voi nhau. Nho noi hda hoat dong tai mot dia diém Iam giam
chi phi giao dich thay vi cap phép hodc xuat khau cong nghé nhu chi phi ky két va thyuc
hién hop dong.

Theo ly thuyét chiét trung, loi thé dia-diém hay loi thé cua qudc gia, dia
phuong nhan dau tu c6 anh hudng toi thu hat va thuc hién FDI. Day la loi thé ma
qudc gia nhan dau tu c6 thé chu dong thay doidé thu hit dugc nhidu FDI.

2. Lythuyét-chénh léch \oi nhudn.cin bién

Ly thuyét chiénh™féch Toi Tthush can bién cho ring FDI chay tir nudc cd loi
nhuan can bién'thap dén nude c6 loi nhuan can bién cao. Mac Dougal-Kempt dua ra lap
luan loi nhuan can bién caa von giam dan khi lugng von ting lén. Ly thuyét nay dua
trén gia dinh thi truong hoan hao, khéng c6 rui ro, nén loi nhuan 1a bién s6 duy nhat
cia quyét dinh dau tu. Do d6, mot qudc gia ¢d von doi dao thi c6 muc loi nhuan
can bién vé vén thap hon so véi quéc gia khan hiém vén. Chénh léch lgi nhuan
can bién s& tao ra dong chay cta von tir qudc gia cd lgi nhuan can bién thip sang
quéc gia ¢ loi nhuan can bién cao, 1am cho nguon vén duoc sir dung c6 hiéu qua
hon.

Tuy nhién, mdi qudc gia c6 chién luge thu hat DPTNN theo nganh va ving
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khac nhau, mdi qudc gia cd loi thé khac nhau nén co thé vira thu hat FDI, lai vira
dau tu ra nuéc ngodi. Ly thuyét chénh Iéch lgi nhuin can bién chua giai thich duoc
viéc nhiéu qudc gia vira thuc hién dau tu ra nuéc ngodi, vira thu hat FDI. Véi goc do
nha dau tu, dé t6i da hoa loi nhuan thi nhiéu nha dau tu van dau tu sang nudc khéc
dé tranh cac rao can thuong mai du loi nhuan can bién khéng cao hon. Ly thuyét
chénh Iéch loi nhuan can biét ciing cho thdy quéc gia ndo mang lai lgi nhuan can bién
cao hon s& thu hut dugc nhiéu von dau tu.

3. Ly thuyét quy mo thi fruong

Ly thuyét nay cho rang quy mé thi truong cua.mot nudc c6 anh huong dén
lugng FDI ma nudc d6 c6 thé tiép nhan. Quy mé thi truong duoc do luong bang
luong hang hoad nhap khau tir nude ngodi, chii yéu la tir cac TNCs, hoic GDP cua
tung nudc.

Ly thuyét nay hoan toan dung trong trudng hop FDI thay thé hang nhap
khau. Balassa (1966) cho rang, quy mé thi truong dirlén cho: phép chuyén mén hoa
san xuat mot s6 san pham, tir d6 c6 thé dat dén viéc giam chi phi va von dau tu dé
bao dam loi nhuan can bién. Do vay, khi mot nudc d& phét trién dén trinh d6 cho
phép khai thac loi thé vé& quy mo thi truong du 16n dé chuyén mén-hoé cac yéu té san
XUt va ti thiéu hoa ciia chi phi thi trg thanh nudc c6 tiém nang thu hut FDI.

Tuy vay, ly thuyét nay ciing khéng giai thich dugc truong hop FDI hudng vao
xuat khau ma mot sé qubc gia nho nhu Singapore, dic khu Hong Kéng da thu hat
duogc FDI mic di & d6 quy md thi truong khéng da 16n. Mot sé nghién ctu 1ap luan
rang, khong chi“laquy mo Jthi frrongyhaydo 16n cua GDP, ma 14 téc do ting truong
cia GDP va viéc md rong thi truong trong nudc, md cira dbi voi thi truong nuéc
ngoai 1a cac yéu t giai thich dong chay FDI vao mot nudc.

4. Ly thuyét lgi thé so sanh

Ly thuyét loi thé so sanh cua David Ricardo (1772-1823) cho ring mdi quéc gia
chuyén mén héa vao mot sé nganh hodc mot sé linh vire ¢6 loi thé so sanh so véi
qudc gia khéc thi cac qudc gia déu co loi. Loi thé so sanh c6 duge khi cac qudc gia
chuy&n mén hoa, tap trung san xuét va trao dbi nhimg mit hang c6 loi nhuan 16n nhat
hoic mat hang c6 bét loi nho nhat thi cac qudc gia déu co loi hon khi san xuat moi
mat hang. Cac qudc gia c6 thé co loi thé tuyét ddi cao hon hodc thap hon so véi nuée

khac nhung déu co loi thé so sanh nhat dinh, quéc gia nén chuyén mén hoa san xuat
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nhitng mat hang minh c6 1oi thé so sanh.

Tu ly thuyét vé loi thé so sanh, cac qudc gia c6 thé cian ct vao loi thé cua
quéc gia dé xay dung quy hoach phét trién nganh, tir d6 xay dung chién lrgc thu hat
FDI. Nguoc lai, cac TNCs ciing xay dung chién lugc todn ciu cua céng ty minh,
phan b céc bo phan san xuit ¢ cac qubc gia khac nhau dé tan dung duoc loi thé so
sanh cua ting québc gia dé tap doan cé loi nhuan cao nhat. Hay c6 thé néi, ly thuyét loi
thé so sanh cho thiy anh huong ciia méi trudng dau tu dén co cu FDI thu hat.

5. Ly thuyét kéo ddy

Theo ly thuyét kéo day, thi nguyén nhan tao ra dong chay von DTNN duogc quy
thanh duoc quy thanh 2 nhém la nhom“cac yéu to day (push factors) va nhom cac
yéu t6 hat (pool factors). Cac yéu té6 ddy gom cac yéu té thudc vé loi thé so sanh cua
chu dau tu, cia nén kinh té c6 von dau tu va tua moi trudng dau tu toan cau. Cac
yéu to kéo gom céac yéu t6 ¢6 lgi thé so sanh ciia nudenhan dau tu.,

Tur ly thuyét nay cé thé rdt ra y nghia cho cac quéc gia mudn thu hat FDI can duy
tri va phat trién céc yéu t6 kéo cua quéc gia minh. Quyét dinh dau tu ¢ dau, ¢ quéc
gia nao 1a do yéu t6 kéo ¢ nudc nhan dau tu quyét dinh. Do d6, viéc danh gia moi
truong dau tu dé dwa ra giai phap cai thién moi truong dau tu 12 viéc 1am can thiét,
thudng xuyén va can duoc quan tam dé thu hat nhiéu hon FDI.

6. Ly thuyét da dang hoa ddu tr

Ly thuyét da dang hoa dau tu dua ra 13p luan ring cac cong ty lua chon céc dy
an khac nhau-pham, dat, duge, ty-I¢ glei phuan cao, ma con nhim dé chia sé rai ro vi
hoat dong dau tu trong d6 ¢d hoat dong FDI ludn c6 rai ro. Ly thuyét nay giai thich
duogc FDI dau tur vao mot so6 nuée va mot so nganh khong nhitng €6 ty 18 loi nhuan
cao, ma con dugc bao dam it xay ra rai ro. Ly thuyét dya trén tién dé cua thi truong
khong hoan hao. Ly thuyét ciing phan anh duoc mong mudn caa moi nha dau tu va

giai thich duoc chién lvoc dau tu giam rai ro ciia TNCs.

Tuy nhién, Iy thuyét ndy mau thuin véi quan diém danh ddi giira loi nhuan va
rai ro, mudn thu dugc loi nhudn cao thi phai chap nhan rai ro 16n, va nguoc lai mudn
chiu it rai ro thi chap nhan loi nhuan thip. Hon nita, rai ro ma hoat dong FDI gap phai
khong phai kiém soat hét duoc va ciing kho c6 thé duoc do ludng thdng qua céc dir

liu qua kha.



7. Ly thuyét té chirc cong nghiép

Ly thuyét to chicc cong nghiép duoc Hymer(1976) dua ra va sau d6 duoc
Caves (1982) va Dunning (1988) phét trién thém. Theo ly thuyét nay, khi mot TNC
thiét 1ap mot chi nhanh & nudc ngodi thi s& gip phai tinh trang bat loi so véi doanh
nghiép cua nudc so tai, do bat ddng vé ngbn ngit, van hod, phap ly... Bé khic phuc
tinh trang bét loi, cic TNCs s& hop tac véi cong ty ban dia thuc hién FDI, dé phat huy
cac loi thé thuong hiéu, nhadn hiéu hang hed, cdng nghé va bi quyét ky thuat, k¥ ning
quan ly.

Ly thuyét ndy giai thich dwoc nguyén nhan TNCs thuyc hién FDI va anh
huong cua mdi trudng dau tu dén hinh thirc dau tu. Tuy vay, ly thuyét khong giai
thich ly do TNCs chon quéc gia nay thay:vi-quéc gia khéc.

8. Ly thuyét ty gia héi doai

Ly thuyét nay dugc Aliber (1971) néu ra, va dugc Froot va Stein (1991) phat trién
thém. Aliber cho rang nguyén nhan cua FDI 1a do su khac biét vé gia tri cia cac dong
tién khéc nhau. Cac doanh nghiép cua nhitng nuéc cd d@ong tien manh thuong tién
hanh dau tu ra nwdc ngoai; con nhitng doanh nghiép cia nude c6 dong tién yéu thi it
c6 kha ning d6. Ly thuyét nay dugc hinh thanh trén co & quan hé giira thi truong
vbn, tinh trang ngoai t& va cac thi truong tai chinhskhac. Khi dong tién ting gia thi kéo
theo xu hudng gia tang FDI.

Froot va Stein (1991) cho ring mot dong tién yéu l1a yéu t6 c¢6 anh huong dén
dong chay FDI vao mot nudc. Pong tién yéu lam cho chi phi dau tu cua nudc d6 thap
hon so véi chi iphi-ctia.nuée.di dau tu Doado, ty gia hdi doéi 12 bién sb quan trong dbi
v6i FDI. Néu dong-tien'mét nudc 18n gia quéa cao so véi mot-sé-dong. tién-manh, thi
cac doanhgnghiép FDI s& gap Khomkhin trongmviée San xuat hang xuétskhiu: Do
vay, thay doi ty gia hdi doai lam thay d6i-chi phi va thu nhap cua nha dau tu nén khi
gia tri dong tién tang Ién thi luong FDI s& giam va nguoc lai. Froot va Stein (1991)
cho rang, mot ddng tién yéu c6 thé lién quan dén dong chay FDI do su khong hoan hao

cua thi truong vén.



1. TAC PONG CUA MOI TRUONG PAU TU PEN THU HUT VON
PAU TU

Dé dua ra quyét dinh ddu tw, nha DTNN dau tu s& tim hidu vé moi truong dau tu cua
nude S6 tai theo cac yéu o cAu thanh mai truong dau tu. Nhd DPTNN s& xem xét tit ca
cac yéu t6 cua mdi truong dau tu nhu chinh tri, phap luat, kinh té, van hoa, xa hoi chir
khong chi cha trong dén yéu t6 kinh té cia moi truong dau tuw. Chi khi méi trudong
dau tu dam bao kha nang sinh loi va an toan thi nha dau tu nudc ngoai méi lap du

an va trién khai dy 4n dau tu, nquoedainho s& tirbo y dinh dau tu.

Panh gia moi
truong dau tu
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So d6. Quy trinh dau tw trwe tiép nwéc ngoai



Theo quy trinh dau tu tryc tiép nudc ngoai, danh gia moi truong dau tu 1a bude
dau tién trong quy trinh dau tu, tao tién dé va co tinh chit quyét dinh cho céc giai
doan sau. RS rang, bén canh cac yéu té nhu xu huéng van dong cua von FDI, sy thay
d6i sau sic trong linh vuc dau tu trén thé gioi, chién lwgc dau tu phat trién cua cac
cong ty da qudc gia thi moi truong dau tu cia nude nhan dau tu ¢6 anhhudng dén
viéc thu hit FDI. Nha DTNN chi bo vén néu mdi truong dau tu tao diéu kién thuin
loi cho kha nang sinh 10i cua ddng von. Kha ning sinh 151 cua von lai chiu anh
hwong cua chi phi, rai ro va rao-can<eanhtranh gin véi timg co hoi dau tu. Moi
truong dau tu cd anh huong dén dong chay FDIsthong qua tac dong cua moi
truong dau tu dén chi phi, rai ro va rao can ¢anh tranh cua co hoi dau tu. Chi phi, rai
ro va rao can canh tranh phi 1y bi giam trir S€ tao co hoi va dong luc cho DN dau tu.

1. Chi phi ddu tw

Chi phi l1a mot vé caa cong thirc xac dinh hiéu qua dau tu. Néu chi phi dau tu
cao, hiéu qua dau tu s& giam. Nha dau tu khéng béwén vae nhing co hoi dau tu
khong mang lai hiéu qua va chi mudn bo von vao cac co hoi dau tu co hiéu qua cao.
Vay, néu chi phi dau tu cang cao thi lwong vén nha dau tw bo ra s& ngay cang giam.
M®6i truong dau tu ¢6 anh huong dén chi phi dau tu, anh huong dén kha niang sinh
101, va t&i lugng vén va co ciu von dau tu.

Chi phi dau tu bao gom chi phi chinh thae, chi phi khong chinh thirc va thoi
gian dé giai quyét cac thu tuc hanh chinh. Mét quéc gia mudn thu hat vén dau tu thi
phai giam chi phi dau tu, nhat I chi phi bat hop ly va thoi gian khdng can thiét. Néu
mudn thu Ot Vo dairtu VEOMoD ngankrhay mot ving thi qudc gia do can phai giam
chi phi dau tu vao nganh do, ving d6. Vi du, thué 1a mot khoan chi phi cua DN,
giam thué s& 1am giam chi phi ctia DN s& khuyén khich DN dau tu. Chinh sach wu
d4i thué duoc nhidu chinh pha &p dung dé thu hat vén dau tu néi chung va von dau
tu vao mot so nganh, ving can khuyén khich dau tu. Hay dé giam chi phi van
chuyén, chinh phu sir dung ngan séch dé dau tu tao méi va nang cap co sé ha tang.

Ngoai chi phi chinh thirc, nha dau tu con chl y téi thoi gian dé thuc hién cac
quy dinh, thuc hién cac tha tuc hanh chinh va chi phi khong chinh thic. Thoi gian
cang kéo dai thi nha dau tu cang phai chiu nhiéu chi phi, bién co hoi dau tu tro
thanh khéng hiéu qua hoac mat co hoi kinh doanh do sy cham tré. Chinh su khéng
chuy@n nghiép cua cong chuc giai quyét thu tuc hanh chinh, sy khdng tan tdm, quan
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liéu, cira quyén gan vai tinh trang tham nhiing, va thiéu vang cong nghé hién dai dé

giai quyét thu tuc hanh chinh 1am tang thoi gian, gy ra su tri tré trong giai quyét thu

tuc hanh chinh. Theo Béo céo Mdi truong dau tu tét hon cho moi ngudi, chi
phi trong viéc dam bao hiéu lyc hop dong, co so ha tang khong thoa dang, toi
pham, tham nhiing, va viéc diéu tiét c6 thé 1én dén hon 25% doanh sb hoic hon ba
lan so voi mirc ma DN thuc st phai tra duéi dang thué. Do chi phi phi chinh thtc
con ton tai phd bién ¢ cac qudc gia, tham chi cao hon nhiéu so véi chi phi chinh thirc
& mot s6 qudc gia nén nha daurtir & xem Xét day.du cac khoan chi phi dau tu cua
moi truong dau tu khi quyét dinh dau tu vao mét quéc gia:

Pé xem xét chi phi ciing nhu thoi gian cia moi truong dau tw, nha dau tu
ciing ¢ thé tham khao mot s6 chi sbema t6 chirc quéc té danh gia nhu Xép hang
kinh doanh ctiia Ngan hang thé gidi, Chi s6 nhan thtc tham nhiing cua té chirc Minh
bach qubc té. Chang han, thoi gian va chi phi dé bat dau kinh doanh, cham dut kinh
doanh va nhiéu chi sé khéc c6 su khac biét 16n gitra c&c nude. Su khac biét vé chi sb
nay giita c&C nudc mot mat phan anh sy khac biét vé méi truong dau tu giita cac
nudc dong thoi cho thdy chinh phu cac nudc van con ¢b thé tiép tuc cai thién duoc
moi trudng dau tu cho tot hon. Vay, niang luc quan Iy caa chinh-pht ¢6 anh huong
manh t6i chi phi dau tu, c6 thé lam ting co hoi dau'tir hode bién nhiéu co hoi dau tu
thanh khéng hiéu qua.

2. Riii ro dau tw

Pau tu 1a viéc sir dung cac nguon luc ngdy hdm nay dé tién hanh cac hoat
dong nham thu dwoc két qua co-loi che nguoi dau tu trong tuong lai. Mot dic diém
cua hoat . dong dau tu la ¢o-tinh-rai-ro,.nha _dau-tw-bovon-ra.hom nay co thé khong
thu duroc két-quasnhumongsmuodnstrong trong laiKhisquyétidinhrdaustus,.thi nha dau
tu phai chap nhan rui ro. Nha dau te phai duw tinh cac loai rai ro c6 thé Xay ra, xac
Suit xay ra rai ro, mirc do thiét hai néu rui ro xay ra tir d6 tinh toan hiéu qua cua hoat
dong dau tu trong trudng hop co rai ro va dua ra cac bién phap phong chong va
giam rai ro. Khi tinh dén rai ro, nha dau tu xem xét rai ro xay ra c6 thé 1am giam
doanh thu hodc tang chi phi hodc ca hai. Hodc nha dau tu s& doi hoi ty sut loi
nhuan von dau tu cao hon néu rui ro cao. DU trudng hop nao thi khi nha dau tu danh
gia 1a co rui ro cao thi hiéu qua dau tu duy tinh s& giam di va do d6 luong vén dau

tu s€ giam.



Theo tinh chét cua bién cb xay ra, rai ro gébm rai ro hé théng va rai ro phi hé
théng. Trong 2 loai rai ro thi rui ro hé théng lién quan dén su van dong cua toan
bo thi trudng do d6 con goi l1a rai ro khong thé phan tan. Nguyén nhan gay ro rui ro
hé thong 1 do su thay doi cia cac yéu to vi mé lam anh huong dén toan bo thi truong.
Rui ro hé théng gdm c6 rui ro gay ra cua mdi truong ty nhién (han han, béo lut), rai
ro chinh tri (bién dong chinh tri), rui ro phap luat (su thay doi quy dinh phap luat), rai
ro kinh té (rui ro 1ai suat, rai ro lam phap,ii ro ty gia hdi doéi). Trong cac loai rui ro
hé théng trén thi rai ro vé méitrudng tu nhiénlakho du doan nhat, con sy thay doi
cac yéu t6 vi md khac chiu sy tac dong cua chinh phi. Moi truong dau tu khong
dung yén ma ludn van dong, cac yéu to ctia mdi truong dau tu ludn thay doi. Néu
nha dau tu tin rang nhitng thay d6i cua cac yéu té6 ma chinh phu c6 anh huong
khéng gay bat loi cho nha dau tu thi nha dau tw s& manh dan bé vén ngay ngay
hdm nay chi khéng chd dén tuong lai, nguoc lai khong dau tu hodc chuyén khoan
dau tu sang quoc gia khac.

Theo B&o cdo MOi truong Pau tu tot hon cho moi nguoi, su bat dinh cua
chinh sach, su khéng 6n dinh kinh té vi mé, va nhitng quy dinh tly-tién c6 thé lam
giam dong luc dau tu. DN tai quéc gia dang phét trién ¢ho rang rai ro lién quan dén
dén chinh sach 1a méi quan ngai chinh. Viéc tang cuong kha ning tién liéu cua
chinh séch c6 thé l1am tang suat sinh 15i cua cac khoan dau tuw méi 1én hon 30%. C6
thé thay, rui ro do méi trudong dau tu gy ra'€6 anh huong truc tiép toi hiéu qua dau
tu. Do d6, nha dau tu s& doi hoi ty suat sinh lgi cao hon & cac nude cd rui ro cao,
viéc sang loc co hdi dau tar'sé edn trong hon 1am vén dau tu ¢ nhirng nude rai ro cao
giam di.

Trong cac loai raii ro hé thong, chinh pha c6 anh huéng manh t6i rai ro chinh tri,
phap Tuat va kinh té va c6 it anh huong hon téi rui ro ty nhién. Tuy vay, chinh phu
cd thé du bao thoi tiét, khi hau dé dua ra céc bién phap ung pho kip thoi hoic dau
tu xay dung co so ha ting dé han ché rui ro do mai truong ty nhién gay ra.

Ngay ban than DN c6 thé dya vao thdng tin du bao dé chuan bj phuong an dé
phong rai ro tu nhién. Do @0, chinh pha cé vai tro quan trong trong viéc giam rai ro

dau tu dé moi truong dau tu van dong on dinh.



3. Rao cdn cgnh tranh

M@i truong dau tu con tao ra cac rao can canh tranh cho cac nha dau tu. Thir
nhét, rao can canh tranh tao ra do nha dau tu bi han ché tham gia vao thi truong.
Thir hai, nha dau tu gip kho khan khi rit Iui khoi thi truong. Cudi ciing, nha dau tu
khong hiéu biét day du va kip thoi céc thong tin thi treong. Viée nha dau tu bi han
ché tham gia thi truong s& 1am giam vén dau tu. Chi phi dau tu va rui ro dau tu cao
cling anh hudng t6i viéc tham gia thi truong caa nha dau tu hay chi phi dau tu va rai
ro dau tu cao 1a rdo can cua viéc.giamnhap thi truong. Viée tén nhiéu thoi gian va chi
phi d@é rat lui khoi thi truong thi sé khéng khuyén khich.duoc ho dau tu vi dong vén
khong dugc luu chuyén dé dang. Théng tin thi trudng khong rd rang, day du khién
nha dau tu bo 16 co hoi dau tu, khong du doan duoc cac chi phi va loi ich caa hoat
dong dau tu, 1am tang rai ro dau tu, tr d6 anh huong téi viée ra quyét dinh, t6i hiéu
qua dau tu. Viéc cung cap thong tin kém cong khai, minh bach s& tac dong tiéu cuc
t6i thu hat vén dau tu ciing nhu hiéu qua dau tu.

Ban than nhitng DN dang hoat dong hiéu qua tai thi truong thi mudn duy tri
rao can canh tranh, khdng mudn gap phai su canh tranh gay gat lam suy giam loi
nhuan cta ho. Tuy nhién, rao can canh tranh s& khién nhiéu nha dau tu khac khong
¢ co hoi tham gia vao thi truong, 1am giam hiéu qua kinh té x4 hoi cua mot qudc
gia, khéng khuyén khich &p dung céng nghé.méi, tang nang suat lao dong, anh
huong téi lgi nhuan cua ho.

Giam rao can canh tranh s& khuyén khich viéc bo von dau tu. Chinh sach bao ho
nhitng nganh| céag nghiép. non! tré)s€ “anh hwong toi thu hat von PTNN vao
nhirng nganh d6. Bén canh dd, vi tri dia ly, khoang.cach tgi thi truong, quy mo thi
truong, diéu Kién tu-nhién.khac, dicu kién co so ha tang.ciing.anh. huong toi sy gia
nhap, rat lui kKhoi thi truong. Nhing yéu t6 tao ra rao can canh tranh ¢ thé duoc
giam b6t néu chinh phu dau tu c6 chién lugc dau tu hop Iy cho co sé ha tang,
phéttrién cdng nghé thong tin dé rat ngin khoang cach phat trién giira cac ving
mién, giam bt chi phi théng tin lién lac, van chuyén. Hon nita, chinh phu giam
bt rao can canh tranh bang cac quy dinh diéu tiét sy gia nhap va rat lui khoi thi
truong, nhitng quy dinh diéu tiét canh tranh. Chinh viéc giam rao can gia nhap va rat
lui thi truong 1am nhiéu DN méi véi cach thie quan ly tot, cdng nghé mai, hoat dong
hiéu qua duoc thanh lap; con nhitng DN khong thé canh tranh dugc, hiéu qua kém
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phai rat lui 1am hiéu qua chung cua nén kinh té ting 1én, gop phan ting truong kinh
té, ting nang suat lao dong. Nguoc lai, hiéu qua dau tu ting Ién thi kha nang tich
litly ctia nén kinh té ting, tao ngudn vén dau tu doi dao cho su phat trién kinh té.
Tom lai, viéc giam rao can canh tranh c6 tac dong tich cuc lam ting vén dau tu va
hiéu qua dau tu cia ca nén kinh té.

I11. NHAN TO ANH HUONG PEN QUA TRINH CAl THIEN MOl
TRUONG PAU TU

1. Nhu cdu phat trién kinh té xa héi enia_cac quéc gia

Nhiéu Iy thuyét kinh té d4 thé hién vai tro ciia dau ' d6i voi tang truong Kinh té.
Cac quéc gia coi dau tu 1a chia khéa cho tang trwong va phat trién kinh té nén tich
cuc thu hat dau tu. Dé thu hit dugc cac.nguon von dau tu thudc moi thanh phan kinh
té, dic biét 1a nguén von DTNN thi qudc gia d6 budc phai hoan thién méi truong
dau tu tir viée cai cach cac thé ché kinh té, hoan thién hé théng phap luat, phat
trién co s& ha tang, nang cao trinh do nguoi lao dong dé.giam chi phi, rai ro va rao
can canh tranh dé tir d6 tang hi¢u qua dau tu.

Chinh nhu cau phét trién kinh té x4 hoi cua cac quéc gia tao-ra su canh tranh
gay gt giita cac quoc gia dé thu hat dong FDI va la dong luc cho qua trinh cai
thién mdi truong dau te. Qubc gia nao c6 moi-thEdng dau tu an toan, tao thuan
loi cho quéa trinh bo von va tién hanh cac hoat dong san xuat kinh doanh sé& thu
hat dwgc nhiéu vén dau tu. Chinh phu céc/nuée ngay cang tich cuc chu dong cai
thién moi truong dau tu dé tang cuong thu hat vén DTNN. Mai truong dau tu
thay doi va chiu [sw.chi phét cua-Chinh(phn nudce tiép nhan dau tu théng qua cac yéu
t6 ma Chinh phii c6 tic dong-manh:.

2. XU huwongtwdorhbaytoan cau hoa

C4c quoc gia déu nhan thay vai tro cha tir do hoa chinh sach dau tu va thwong
mai d6i v4i phét trién kinh té, dd ngay cang mé cira thi trudng thong qua viéc nd luc
ky két cac cac hiép dinh dau tu song phuong, da bién, hiép dinh tranh danh thué 2
lan; va théng qua viéc gia nhap céc to chirc thwong mai khu vuc va quéc té. Viéc ki
két cac hiép dinh dau tu véi nudc ngoai 1a co s& phap ly quan trong hang dau dé
dam bao tin tuong cho cac nha dau tu khi du tu ¢ nuéc ngoai. Cac hiép dinh ky két
v6i cac diéu khoan lién quan dén dau tu s& anh hudng dén cac quy dinh va chinh
sach dau tu véi cac nha DTNN hay anh huéng dén su thay doi cac yéu té cua moi
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truong dau tu cho phd hop véi hiép dinh. Chinh sy dam bao vé mat phép ly 1am cho
rai ro dau tu giam di, nha DTNN manh dan bé vén dau tu. Hiép dinh tranh déanh
thué 2 1an voi nuée dau tu voi nude ngoai ciing tao sic hap dan cho cac nha dau tu
boi ho chi chiu mét 1an thué & nudc nhan dau tw ma thdi. Ngoai ra, diéu kién khi gia
nhap t6 chic thuong mai khu vuc va quéc té ciing nhu 16 trinh mé cira thi truong
sau khi gia nhap da budc cac qudc gia phai cai thién mdi truong dau tu, bt dau tur
hé théng luat. Vay c6 thé thay xu hudng toan cau héa dd anh huong dén qué trinh
cai thién moi truong dau tu toan.cau,gom: hésthong thé ché va méi trudng phép ly
cho hoat dong DTNN ¢ cac cap do quoc gia, khu vuc. va toan cau (hay ¢ cap do
song phuong, da phuong); quy mé thi truong hang hoa va dich vu dugc mo rong do
cac chinh sach tu do hoa thuong mai da x0a bé rao can giita cac nudc; lam thay doi
loi thé so sanh giira cac qudc gia, gitra nude di dau tu va nude nhan dau tu (cac yéu
t6 day va hat) nhu von, lao dong, nguyén nhién vat liéu, tai nguyén thién nhién,
cong nghé.

3. XU hwdng phdt trién khoa hoc va cong nghé trén thé gidi

Néu céc yéu t6 dau vao cua san xuat khong thay do6i thi trinh do khoa hoc
cong nghé nang 1én s& lam ting nang suat lao dong. Do d6, su phat trién cua khoa
hoc c6ng nghé trén thé gidi s& anh huong dén viéc st dung cac yéu to dau vao khac,
khong chi 1a lao dong dé tao ra gié tri gia ting I6n cho nha dau tu va nén kinh té.
Céc nude dau tu thuong la cac nude phét trién, €0 tich liy I6n, va trinh d6 khoa hoc
cdng nghé cao. Nudc nhan dau tu thuong phéi thay doi co s¢ ha tang phd hop, va

thay d6i cae-yéu tévao-khae-désed thé,domdugce dong von dau tu nay.

4. C4c cong ty. xuyén-quéegia

Phanlénghoat d@ong BTNNeduoc thuc_hiénsbéincaer TNECsnénytoc. do ,ting
truong cua cac TNCs anh huong dén déng thai cua dong FDI. TNCs bao gom €ong
ty me va cac cong ty con & cac nudc trén thé gigi. Cong ty me la cong ty kiém soat
toan bo tai san caa minh tai nuéc sé hitu. C6 3 dang cdng ty con: Dang tht nhat 12
cong ty phu thudc - hon 50% tai san do chu dau tu & céng ty me nim quyén so hitu,
ho ¢ quyén chi dinh hodc bdi nhiém céc thanh vién bo may té chic va diéu hanh
cua cong ty con. Dang thir hai 1a cong ty lién két, chi dau tu ctia cong ty me chi nim
mét ty 1& nho tai san va c6 quyén han it hon so véi dang thir nhat. Dang cdng ty con
thtr ba la dang cong ty con hoat dong véi 100% tai san thuoc so hiru cia cong ty me,
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truong hop nay cong ty me cé toan quyén dbi voi cong ty con.

Lan séng sap nhap cua cac TNCs tir nhirng nam 80 d& hinh thanh cac cong ty
khong 16 c6 mat trén khap cac chau luc, chiém thi phan quan trong trén thj truong
thé gidi, hoat dong trén nhiéu linh vuc hon, t6 chirc ¢6 hiéu qua hon va dugce vi tinh
hod cao d6 hon. Cac chuyén gia kinh té phuong Tay cho ring viéc sap nhap cac
cong ty cd tadc dung tich cuc trong viéc phét trién kinh doanh theo qui luat thi
truong, dua nhanh tién bo khoa hoc cdng nghé vao thuc tién, han ché cac rui ro kinh
doanh. Lan séng sap nhap gia tangrgdp phan 18m cho DTNN dat ki luc. Vi lan song
sap nhap gia tang cing voi xu huwéng dau tu vao khoa'hoc cong nghé va dich vu cua
cac TNCs cho thiy cac nuéc dang phét trién vira diang trude co hoi tiép can dong
FDI d6 vao khu vuc nay va dugc chuyén giao cong nghé; song ciing ding trude
thach thirc 13 ngudn nhan luc chwa du dé hap thu dong FDI nay. Do d6, nude nhan
dau tu can phai phat trién hé théng gido duc vadao tao dé nang cao trinh do cua
nguoi lao dong, co tinh than va thai do 1am viéc nghiémitic.

5. Chinh sach va khda néang ciia nha dau tw nwée ngoai

Khi thu hat vén DTNN, nudc nhan dau tu can biét duwoc chinh sach cua nha
DTNN. Nha dau tu cd thé Iya chon mét trong nhiing chinh séch: Pau tu dinh hudng
thi truong, Pau tu dinh huéng chi phi, va Pau tu-dinh huéng ngudn nguyén liéu.
Nudc nhan dau tu can biét rd loi thé so sanh.ctia nuée minh ciing nhu nhiing han
ché cua mdi truong dau tu dé cai thién cac yéu t6 cua moi trudng dau tu phd hop
véi chinh sach ctia nha dau tu dong thoi thue hién duoc dinh phét kinh té caa minh.
Ngoai ra;fudc” ahanrdau tireamtimhiétrkha ning cua cac nha DTNN (nhu lgi thé
vé cong nghé, von, quan ly..) dé dua chién luoc thu hat vén dau tu chon loc, dinh
huéng nha dau tu dé tao ra gia tri gia tang Ién cho nén kinh té. Dé thue hién chién
luge thu hat vén dau tu dinh hudng nha dau tu thi nude nhan dau tr can phai thay
d6i cac ngudn luc cua qudc gia, cac yéu to cua méi trudng dau tu nude minh cho

phu hop vai kha nang cuaa nha BTNN.
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