THUC TRANG PHAP LUAT VA NHUNG VAN PE PAT RA VE SO HUU
CO PHIEU, TRAI PHIEU THEO QUY PINH CUA BQ LUAT DAN SU

1. Pd cé6 mét hé théng phdp ludt quy dinh vé chirng khodn, thi truwong
chirng khodn ndoi chung, sé hitu chirng khodn ndoi riéng.

Cu thé:

Hién ¢6 3 dao luat co ban quy dinh c4c ndi1 dung lién quan dén chirng khodn,
thi truong ching khoan va cic van dédién quan dén chung khoan trong d6 co
quyén sé hitu chimg khoan lasBo Luat Dan sy.nam 2005, Luit Doanh nghiép
nam 2005 va Luat Ching khodn 2006. Riéng d6i'wai trai phiéu chinh phu, trai
phiéu chinh quyén dia phuong c6 mot sb noi dung duogc quy dinh tai Luat Ngan
sach Nha nudc.

Vi viéc ban hanh tuong ddi déng bo va thuc hi¢n cac van ban phép luat c6
lién quan dén chung khoan nhu B¢ luat dan,su, luat dau tu, luat doanh nghiép,
Luat ngan sach nha nudc, Luat Ngan hang nha nudc, Luat cac td chuec tin dung,
Luat Chung khoan... va cac vin ban huéng dan thi hanh da-tao ra hanh lang phap
Iy cao hon, d6ng bo hon dé co quan quan 1y nha nude thyc hién chic ning quan
1y, gidm sat hoat dong li€n quan t&1 chirng khoan.

bac biét, Luat Chirng khoan mai ban hanh nam 2006 va cac van ban hudng
dan thi hanh d3 c6 nhitng quy dinh cu thé vé bao vé loi ich ctia nha dau tu, dic
biét dugc ap dung chung cho céc t6 chuc, c4 nhan trong nuéc va nude ngoai tham
gia dau tu va hoat dong trén TTCK Viét Nam, khong phan biét dbi xir gitta nha
dau tu trong nudc va nude ngoai (trir trudng hgp Piéu udc quéc té ma Viét Nam
1a thanh vién c6 quy dinh khac v6i quy dinh cta Luat nay thi ap dung Diéu udc
qudc té do)- Do vaysthi trudng-da-thuwhit duoc dong déo cac nha dau tu tham gia
dic biét 1a'nha daw'tu-¢o té-chue va-nhadau tu nude ngoai.

Trong van dé sé hiru ching khoan va bao vé quyén sé hiru cua nha dau tu,
phapsluit-ciing'dd’co nhimg nhimnhan cu thésatvai cac cac dic tinhyeua ching
khoan 13 tinh sinh loi, tinh rui ro va tinh thanh khoan. Cu thé:

1.1 Quy dinh chung khodan nhw mot logi tai san dac thu

Piéu 163 ctia Bo luat Dan su nam 2005 quy dinh: Tai san bao gém vat, tién,
gidy 1o ¢é gid va cdc quyén tai san. Theo d6, “ching khoan” 1a dugc coi 1a gidy
t ¢6 gia va 1a mot loai tai san va cac quy dinh vé chimg khoan ciing dugc xem
xeét dudi goc do 1a tai san khi duge cac co quan quan ly ban hanh.

Luat Doanh nghiép nim 2005 c6 quy dinh vé khai niém cé phan, cé phiéu,
cdc ndi dung ciia cé phiéu, sé ding ky cé dong, co ché hoat dong cia cong ty cé



phan, quan Iy cé déng 1om, han ché chuyén nhwong trong mét sé treong hop...Co
thé noi, trudc khi Luat Ching khoan dugc ban hanh thi co s& phap 1y cao va co
ban nhit cho moi hoat dong cua cong ty cb phan noéi chung, phat hanh cb phiéu,
trai phiéu doanh nghiép déu dua trén quy dinh ctia Luat Doanh nghiép.
Vé khai niém Trdi phiéu, chimg chi quj, chitng khodn phdi sinh méi

duoc dé cap dén trong Luat chimg khoan 2005

Co ban cac quy dinh lién quan dén chimg khoan tai cac vin ban Luit cua
Viét Nam 1a phu hop véi cac ndi dung dd néu tai phan I Chuyén dé, phu hop voi
thong 1& qudc té va chuan mueschung va thong nhat v4i nhan thire chimg khoan
no6i chung, cd phiéu, trai phi¢u noi riéng 1a mot loaitai san - gidy to ¢ gia theo
phan loai cia Bo Luat Dan su.

1.2 Quy dinh vé chii thé phat hanh chieng khodn

Chii thé phdt hanh chirng khodn bao gom: Nha nude, Cong ty trach nhiém
hitu han, Céng ty c6 phan.

T6 chire, c4 nhan Viét Nam, t6 chitc ci nhan'nudc ngodi ¢6 quyén thanh lap
va quan 1y doanh nghiép Viét Nam (Piéu 13 Luat Doanh nghiép nam 2005) theo
cac loai hinh Cong ty c6 phan, Cong ty trach nhiém hiru han.

Trong d0, chii thé dwoc quyén phdt hanh c6 phan gém: Doanh nghiép nha
nuéc thuc hién ¢o phan hoa; cong ty c6 phan (bao gdm cong ty dai chung, cong
ty ¢6 phan huy dong vén dé thanh 1ap, cong ty trach nhiém hiru han chuyén doi
thanh cong ty co phan).

Déi véi chu thé 1a nguodi nude ngoai: Phap luat vé dau tu cho phép nha dau
tu nudc ngoai dau tu truc tiép vao Vi¢t Nam dudi hinh thirc thanh 13p td chirc
kinh té lién.doanh giira nha dau_tu trong nuéc (khoan 2 Piéu 21 Luat dau tu
2005), mua cé phan hoiclgop von.dé tham gia quan Iy hoat dong dau tu (khoan 5
Diéu 21 Luat dau tu 2005):

Nha. daustunuse ngoaitduoe,dau tu dé.thanhmlap o chtierkinhyté, dudi cac
loai'hinh cong ty co phan to chire va hoat dong theo luat doanh nghiép; T6 chirc
tin dung, doanh nghiép kinh doanh bao hiém, quy dau tu va cac té chuc kinh té,
t6 chtrc tai chinh khéc theo quy dinh ctia phap luat (Piéu 22 Luat dau tu 2005)

Vé cong ty nha nude cé phan héa, ban chit cling 1a cong ty ¢b phan, c6 von
diéu 18 chia thanh nhiéu phan bang nhau. Tuy nhién, céng ty nha nudc ¢ phan
hoa duoc xép vao nhém riéng va tu cach chiao ban c6 phan ra cong chung khac
v6i cong ty ¢d phan thanh 1ap theo Luat doanh nghiép vi nhing li do co béan sau:

Mot 13, cong ty nha nudc c¢d phan hoéa dugc thanh 1ap theo Luat doanh
nghi¢p nha nudc va dén trudce khi thue hién cb phﬁn héa van hoat dong theo Luat
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doanh nghiép nha nuéc trir nhitng ndi dung do Luat doanh nghiép 2005 diéu
chinh (Piéu 166 Luat doanh nghiép 2005).

Hai 13, cong ty nha nudc cd phan hoa thyc hién hoat dong cd phan hda va
chao ban c6 phan ra céng chung theo chil truong ciia Nha nude. Luat doanh
nghiép 2005 quy dinh cac doanh nghiép nha nudc duge thanh 1ap theo quy dinh
ctia Luat doanh nghiép nha nudc 2003 phai chuyén d6i thanh cong ty trach nhiém
hiru han hodc cong ty c6 phan. Muc dich ctia su chuyén doi doanh nghiép nha
nudc thanh cong ty cd phﬁn la dé thuc hién muc tiéu thu hep tdi da linh vuc
thudc dién nha nudc doc quyén, taosSur binh déng gifta cac thanh phén kinh té;
x0a bd doanh nghi¢p nha nuée lam an kém hi€u qua, giam ganh nang cho ngin
sach, tao diéu kién cho nguoi lao dong trong cong ty tu minh chiu trach nhiém vé
hoat dong ctia doanh nghiép.

Ba 14, cong ty nha nudc thuc hién ¢ phﬁn hoéa chiu sy diéu chinh cua Luat
ching khoan 2006 va Nghi dinh ctia Chinh pht quy dinh riéng vé cong ty nha
nudc ¢ phan hoéa.

Chii thé dwoc quyén phdt hanh trdi phiéw: Chinh phu, Chinh quyén dia
phuong (phat hanh trai phiéu dé bu dip boi chi ngan sach nha nudc dé sir dung
cho muc dich phat trién); Doanh nghiép nha nudc, cong ty cd phan (Diéu 88 cia
Luat Doanh nghi€p nam 2005), cong ty trach nhiém htru han. O nudce ta hién
nay, c6 thé n6i Chinh phu 1a cha thé phat hanh trai phiéu 1én nhat.

Déi véi Trdi phiéu Chinh phii, trdi phiéu clinh guvén dia phuong duge diéu
chinh tai Luat Ngan sach nha nudc, Luat Chitng khoan va cu thé 1a Nghi dinh s
141/2003/ND-CP ngay 20/11/2003 ctia Chinh phti quy dinh vé viéc phat hanh trai
phiéu Chinh phu, trai phiéu duoc Chinh phtl bao 1anh va trai phiéu Chinh quyén
dia phuong

Theo d6: Trai phiéu Chinh phi~bao gém: a) Tin phiéu Kho bac; b) Trai
phiéu Kho bac; ¢) Trai phiéu cong trinh trung wong; d) Trai phiéu dau tu; d) Trai
phiéu ngoaitéye) Congtraixaydung T6 quie;

Trdi phiéu dwoc Chinh phi bao lanh: 13 loai trai phiéu c6 ky han tir 01 ham
trg 1én, do cic doanh nghiép phat hanh nham huy dong von cho cac du an dau tu
theo chi dinh cua Thu tuéng Chinh phu.

Trdi phiéu Chinh quyén dia phirong: 13 loai trai phiéu dau tu c6 ky han tir
01 nam tré 1én do uy ban nhan dan cép tinh uy quyén cho Kho bac Nha nudc
hodc t6 chirc tai chinh, tin dung trén dia ban phat hanh, nham huy dong von cho
cac dy 4n, cong trinh thudc ngudn vén dau tu ctia ngan sach dia phuong, di ghi
trong ké hoach nhung chua dugc bé tri von ngan sach trong nam.



Trdi phiéu doanh nghiép: Cong ty cd phan c6 quyén phat hanh trai phiéu,
trai phiéu chuyén d6i va cac loai trai phiéu khac theo quy dinh cta phap luat va
Diéu 1¢ cong ty (Piéu 88 Ludt DN 2005).

Do6i v6i viec phat hanh trai phiéu doanh nghiép (coéng ty cb phan, cong ty
TNHH) duoc quy dinh cu thé tai Nghi dinh 52/2006/ND-CP quy dinh vé viée
phat hanh trai phiéu doanh nghiép (DN).Theo d6, DN phat hanh trai phiéu theo
nguyén tac tu vay, tu tra va tu chiu trach nhiém vé hiéu qua st dung von vay. Cac
hoat dong phat hanh trai phiéu phai bao dam coéng khai, minh bach, cong bang,
bao vé quyén va loi ich hop phap.cuacdemha dau tu. Muc dich st dung tién thu
tor phat hanh trai phiéu dé thue hién céac du an'dau tu; co cu lai cac khoan vay
trung va dai han; ting quy mo von hoat dong. Trai phiéu duoc phat hanh dudi
hinh thirc chig chi, bit toan ghi s6 hodc dir liéu dién ti.

Tuy d3 c6 khudn kho phap 1y nhung nhin chung thi trudng trai phiéu ¢ Viét
Nam van con & giai doan so khai thé hién & quy mé cua thi trudong’, co ciu trai
phiéu doanh nghiép - hat nhan tao strc s6i dong.cua thi trudng van ¢ mirc khiém
tén va chi yéu chi tap trung & mot sd rat it cac doanh nghiép 16n cia nha nudc,
cac nha dau tu cha yéu 1a mua va giit trai phiéu dén khi dao han.?

1.3 Quy dinh vé quyén, nghia vu ciia chii s6 hitu

a) Doi voi co phiéu

Co dong 1a nguoi so hitu it nhat mot ¢ phan.da phat hanh cua cong ty cd
phan (khoan 11 Diéu 4 Luat DN). C6 dong c6 thé 1a t6 chirc, ca nhan; sé lugng
cd dong tdi thiéu 1a ba va khong han ché'sd luong t6i da. Co dong chi chiu trach
nhiém vé cac khoan ng va nghia vu tai san khée ctia doanh nghiép trong pham vi
sd von da gop vao doanh nghiép va co quyen tu do chuyén nhuong c6 phan cia
minh chomngudirkhacy trirmdtsé teudng hop bi han ché vé quyén cua cd dong
[nhu ¢6 déng sdhuucd phan Tru dai Khong co6 quyén biéu quyét, du Pai hoi cb
dong, dé cir nguoi vao Hoi dong quan tri va Ban kiém soat (khoan 3 Diéu 81)...

Vé quyén, loi ich ciia c6 déng: Tuong tng véi mdi loai co phan, co dong
nam gitr loai ¢ phan dé c¢6 nhitng quyeén loi va nghia vu khac nhau. Luat doanh
nghiép quy dinh rd vé quyén, nghia vu cia timg loai c6 déng nhu sau:

DPoi véi ¢6 dong phé théng c6 day dii cdc quyén néu trong phan I cia
Chuyén dé gom:

- Quyén nhan 191 nhuan tir vi¢c s¢ hitu chung khoan

1 Nam 2007 1a nam thi truong von ¢ bude phat trién bung nf) thi quy mo toan thi trueong mai 1a 13,72% so vai
GDP trong khi mure trung binh cta cac nu6e méi ndi Pong A 1a 21,1%.
2 TS. Vit Nhtr Thiang — Ph6 Vu truéng Vu Phap ché Bo Tai chinh
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- Quyén tu do chuyén nhuong, dinh doat c6 phan cua minh cho ¢ dong
khac

Vé nguyén tic, nguoi sé hiru CK c6 quyén tu do chuyén nhuong CK, trir
mot sO trudng hop ngoai 18 bi han ché chuyén nhuong theo qui dinh ctia phap luat
va diéu 1 cong ty.

Nguoi s¢ hitu CK ¢6 quyén tham gia thi truong thong qua viée dau tu (mua,
ban, chuyén nhugng CK) trén thi truong chimg khoan, tuy nhién phai tuan thu
cac diéu kién, thu tuc gia nhap thi truong (VD, khi thuc hién giao dich CK phai
mo tai khoan, luu ky CK), baesdamicac ty 1& nam giit khi sé hitu CK trong cac
nganh nghé khic nhau.Pay 13 biéu hién ctia quyén.tr do kinh doanh d3 duoc
Hién phap qui dinh. Nguoi s¢ hiru CK ¢6.quyén quyét dinh mua, ban CK nham
muc dich thu loi hodc c6 quyén tangj cho, thira ké CK. Tuy nhién, quyén nay
dugc thuc hién d6i véi CK niém yétva chua niém yét la khac nhau. Dbi véi cac
ching khoan chua niém yét thi giao dich theo thoa thuan, tuan tho qui dinh cta
Bo Luat dan su va Luat Doanh nghiép, con déi'véi chimg khoan niém yét trén So
Giao dich Chimg khoan thi khi chuyén nhuong ngudi so hiru phai tuan thu cac
nguyén tic nhét dinh theo qui dinh cua Luat CK: vé phuong thic giao dich CK,
vi du phai thong qua trung gian trén TTCK (hi¢n ¢ Viét Nam 1a cac cong ty CK),
tuan tha qui trinh giao dich; vé giao dich c6 phiéu ctia ¢6 dong ndi bo phai bao
c40 bang van ban cho SGDCK it nhat 10 ngay lam viée trude ngay thuc hién giao
dich; vé giao dich ¢6 phiéu quy (theo ty 1é nhat dinh va cong ty chi duoc ban cd
phiéu qui sau sau thang ké tir ngay két thiic dot mua lai gan nhét, trir truong hop
ban cho ngudi lao dong trong coéng ty hode ding lam co phiéu thuong (Thong Tu
18/2007/TT — BTC vé mua, ban lai c6 phiéu va mot s6 truong hop phat hanh
thém cb phiéu cia cong ty dai chung); vé giao dich c6 phiéu cua c6 dong 16m,
giao dich"thaurten cong ty hidm yétciifig co nhitng dic thu nhat dinh.

- Quyén tham du cac DPai hoi co dong, quyén biéu quyét bau, mién nhiém
cac chic danh quan 1y va quyét dinh cac van dé quan trong ctia cong ty CP(rir
truong hop d6i voi cd dong sé hitu co phan vu di b tirc va cd phan vu dai hoan
lai): day 1a quyén co ban ddi voi ngudisé hiru co phiéu voi tu cach dong thoi 1a
chu s& hitu cong ty c6 phan. Luat phap hién hanh di c6 céc qui dinh dé dam bao
quyén nay nhu: vé sy gia han cta cudc hop PHDPCPD thuong nién (c6 thé khong
qua 6 thang ké tir ngay két thiic nim tai chinh), vé triéu tap cudc hop PHPCD bat
thuong, vé thong bao du hop, trinh ty, tha tuc triéu tap PHDCD, vé kién nghi ndi
dung lién quan dén chuong trinh hop. ...

- Quyén duoc cung cap thong tin va trach nhiém cung cap thong tin. TTCK
1a thi trudng ctia nhitng thong tin, dwa vao d6 ngudi ta co thé thuc hién cac giao
dich d6i voi CK. Vi vy, luat phap yéu cau cac chu thé tham gia TTCK phai céng
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b thong tin chinh xéc, kip thoi, trung thuc va diy du, trén co s¢ d6 ngudi dau tu
dua ra quyét dinh theo hudng c6 loi nhat cho minh. O day can nhin manh ring,
quyén duoc cung cip thong tin 1a ndi ham cua quyén so hitu CK, phu thudc vao
dac thu cua CK la mot loai quyén tai san, rat khé xac dinh gia tr1 trén thuc té,
thuong phai dua vao cac thong tin lién quan dén CK d6 dé phan tich, danh gia.

- Quyén khiéu kién dam bao quyén loi véi tu cach 1a chu so hitu
- Quyén mua c6 phiéu méi hodc chuyén d6i c6 phiéu

- Quyén chiu trach nhiém hiru han

- Quyén truy doi tai san khi cong ty giai thé pha san

- Quyén cta ¢ dong thiéu sd

- Quyén cam c¢b ching khoan va thue hién cac giao dich repo

- Quyén gop von bang chimg khoan dé thanh lap cong ty.

- Quyén ndp don yéu cau mo thi tuc tuyén.bd pha san cong ty.

Vé nghia vu ciia cé déng phé théng (Piéu 80 Ludt DN): €6 dong phd thong
phai thanh toan du s6 c6 phan cam két mua trong thdi han chin muoi ngay, ké tir
ngay cong ty duoc cap Gidy ching nhan dang ky kinh doanh; chiu trach nhiém vé
cac khoan ng va nghia vu tai san khac cua cong ty trong pham vi s6 von da gop
vao cong ty; Khong duoc rat von da gop bang c6 phan pho thong ra khoi cong ty
dudi moi hinh thue, trir truong hop dugc cong tyshode ngudi khac mua lai co
phan; Tuan thu Diéu 1& va Quy ché quan 1y noi bo cong ty; Chap hanh quyét dinh
ctia Pai hoi déng cd dong, Hoi dong quan tri; Thuc hién cac nghia vu khac theo
quy dinh cta phap luat va Diéu 1& cong ty; Co dong phd thong phai chiu trach
nhiém ca nhan khi nhan danh cong ty dudi moi hinh thirc.

Vé co ddng-lém..néunhuluat chimg khoan quy dinh “Co dong 16n 1a cb
dong so hitu truc tiép hode gian tiép. tir 5% tréwlén-s6-co_phiéu c6 quyén biéu
quyét cta to chiic. phat-hanh”, thi Luat doanh nghiép.lai-quy,dinh. trén 10% s co
phan phd thong hoic mot ty 1 khac nho hon quy dinh tai Piéu 1é cong ty mai
dugc coi la ¢6 dong 16n. Nhu vay, dé thong nhét gitra Luat Doanh nghiép va Luat
ching khoan vé c6 dong 16n, Piéu 1¢ cong ty phai c6 quy dinh cu thé ty 1& nim
gilt c6 phan ddi véi c6 dong 16n nhung khong duge dudi 5% sb ¢o phan cia cong
ty.

C6 dong 16n theo Luat doanh nghiép co cac quyén sau day:

- B¢ ctir nguoi vao Hoi dong quan tri va Ban kiém soat (néu cd); xem xé&t va
trich luc s6 bién ban va cac nghi quyet cua Hoi dong quan tri, bao céo tai chinh
va cac bao cdo cua Ban kiém soat; Yéu cau tri€u tdp hop Pai héi dong c6 dong



trong truong hop: Hoi dong quan tri vi pham nghiém trong quyén cua cb dong,
nghia vu ctia nguoi quan 1y hodc ra quyét dinh vuot qua thAim quyén duogc giao;
Nhiém ky ctia Hoi dong quan tri di vuot qua sau thang ma Hoi dong quan tri méi
chua duoc bau thay thé; (Khoan 3 Piéu 79); Yéu ciu Ban kiém soat kiém tra
timg van dé cu thé lién quan dén quan 1y, diéu hanh hoat dong cua cong ty khi xét
thay can thiét va cac quyén khac duoc Diéu 16 coéng ty quy dinh.

Moi yéu cau déu phai lap bﬁng van ban va phai ¢6 ho, tén, dia chi thuong
tra, s6 Gidy chimg minh nhan dan, Ho chiéu hodc ching thuc ca nhan hop phap
khac d6i v6i co dong 1a ca nhan; téngdia chithuong tr, qudc tich, sé quyét dinh
thanh 14p hodc sb ding ky kinh doanh d6i v6i'€6 dong 1a t6 chirc; sd cd phan va
thoi diém ding ky cd phan cua timg c6 dong, tong so cd phan cia ca nhom cd
dong va ty 1é so hitu trong tong sd co phan cna cong ty, can cir va 1y do yéu cau
triéu tap hop Pai hoi dong c6 dong. Kém theo yéu cau phai co céc tai liéu, ching
clr vé cac vi pham cua Hoi dong quan tri, mic d6 vi pham hodc vé quyét dinh
vuot qua tham quyén. (Piéu 79 Luat DN)

Trong truong hop Piéu 18 cong ty khong ¢orquy dinh khac thi viéc dé cir
ngudi vao Hoi dong quan tri va Ban kiém soat doi véi co dong lon duogc thuc
hién nhu sau:

- Céc ¢6 dong pho thong tu nguyén tap hop thanh nhém thoa man cac dicu
kién quy dinh dé dé cir nguoi vao Hoi dong quan tri va Ban kiém soat phai thong
béo vé viéc hop nhém cho cac cd dong dy hop biét¢hdm nhat ngay khi khai mac
Pai hoi df‘)ng cd dong;

- Can cu sO lugng thanh vién Hoi1 dong quan tri va Ban ki€m soat, c6 dong
lon dugc quyén dé cur nguoi theo quyét dinh cia Dai hdi dong cd6 dong lam ung
cu vién Hoi.dong.quan tri.va Ban kiém.soat.

Quyén ctia ¢ dbng 1 dai biéu guyét (Piéu 81 Ludt DN): duoc biéu quyét
vé cac van dé thudc tham quyén cua Pai hoi dong c6 dong nhiéu hon so voi co
phan.pho.théngrthes quydinlcuaPicu 16 congtynTuy nhien; cordong,so. hitu co
phanwu dii bicu quyét khong duoe chuyén nhwong co phan do cho ngudi khéc.

Quyén ciia c6 dong wu dii cé tirc (Piéu 82 Ludt DN): duoc nhan cb tic véi
mirc cao hon cd tic cua c¢d phan phd thong hoic mirc 6n dinh himg nim; Pugc
nhan lai mot phan tai san con lai twong tng voi s6 cd phan gop von vao cong ty,
sau khi cong ty di thanh toan hét cac khoan ng, co phan vu dai hoan lai khi cong
ty giai thé hodc phé san; Cac quyén khac nhu c6 dong pho thong, trir truong hop
khong co quyén biéu quyét, du hop Pai hoi déng cd dong, dé cur nguodi vao Hoi
d6ng quan tri va Ban kiém soat.



Quyén cia cé dong wu dai hoan lai (Piéu 83 Ludt DN): ¢6 cac quyén khac
nhu c6 dong phd thong, trir trudong khong coé quyén biéu quyét, du hop Dai hoi
ddng cb dong, dé cir nguoi vao Hoi ddng quan tri va Ban kiém soat.

Vé c6 phdn phé théng cia c6 déng sdng Idp (Piéu 84 Ludt DN): Céc cd
dong sang lap phai cing nhau dang ky mua it nhat 20% tong s6 c¢6 phan pho
thong duoc quyén chao ban va phai thanh toan du s co phan di ding ky mua
trong thoi han chin muoi ngay, ké tir ngy cong ty dugc cap Gidy chimg nhan
dang ky kinh doanh.

Trong thoi han chin muoingay; ké tirngay dugc cap Gidy chimg nhan dang
ky kinh doanh, cong ty phai théng bao viée gbp vomed phan dén co quan ding ky
kinh doanh. Théng bao phai c6 cac ndi dung chit yéu: Tén, dia chi tru s& chinh,
sO va ngay cap Gidy ching nhan dang ky kinh doanh, noi dang ky kinh doanh;
Téng sb ¢ phan pho thong duoc quyén chao ban, sd co phan cic cd dong sang
lap dang ky mua; Ho, tén, dia chi thuong trl, qudc tich, sé6 Gidy chirng minh nhan
dan, Ho chiéu hodc ching thyc ca nhan hop phap khac ddi véi cd dong sang lap
1a ca nhén; tén, dia chi thuong tra, qubc tich, sérquyét difth thanh 1ap hodc sb
ding ky kinh doanh dbi voi co dong 1a to chirc; s6 €6 phan dang ky mua, sb cd
phan va trji gi4 ¢ phan di thanh toan, loai tai san gbp von cd phan cua timg co
dong sang 1ap; Tong s6 c6 phan va gia tri co phan da thanh toan cta cac co dong
sang lap; Ho, tén, chit ky cua nguoi dai dién theo phap luat cua.cong ty.

Nguoi dai dién theo phap luat ctia cong ty phai'chiu trach nhiém ca nhan vé
cac thiét hai d6i voi cong ty va nguoi khac do théng bédo cham tré hodc thong bao
khéng trung thire, khong chinh xac, khong day du.

Truong hop c6 cd dong sang 1ap khéng thanh toan du sb cd phan di ding
ky mua thi.sd.co.phan chua gop du.do.ciia co dong sang 1ap duge xir Iy theo mot
trong cac cach: Cac'cd dong sangdap.con lai gop dir s6 c¢o phan do theo ty 18 s
hitu ¢o phan cta ho trong cong ty; Mot hode mot sé-cd-dong sang 1ap nhan gop
dua s6 c6 phan.dosHuysdongnguoi khac khong phaila-co.dong.sang 1ap nhan gop
du s6 ¢6 phan dé; ngudi nhan goép von do duong nhién trd thanh c6 dong sang lap
ctia cong ty. Trong truong hop nay, cd dong sang 1ap chua gop cd phan theo diang
ky duong nhién khong con 1a ¢ déng cua cong ty.

Khi sb ¢6 phan ding ky gop cua cac cd dong sang 1ap chua duoc gop du thi
cac cO dong sang 1ap cung lién d6i chiu trach nhiém vé cac khoan no va nghia vu
tai san khac cta cong ty trong pham vi gia tri s6 ¢6 phan chua gop di do.

Truong hop cac cd dong sang 1ap khong dang ky mua hét s6 ¢6 phan duoc
quyén chio ban thi s6 ¢d phan con lai phai dugc chao ban va ban hét trong thoi
han ba nam, ké tir ngdy cong ty dugc cip Gidy chimg nhan ding ky kinh doanh.



Trong thoi han ba nam, ké tir ngay cong ty duoc cap Gidy chimg nhan ding
ky kinh doanh, c¢6 dong sang lap c6 quyén ty do chuyén nhuong cd phan phd
thong ctia minh cho c¢6 dong sang 1ap khac, nhung chi dugc chuyén nhuong cd
phan pho thong ctia minh cho ngudi khong phai 13 ¢6 dong sang 1ap néu duoc su
chap thuin cua Pai hoi dong c6 dong. Trong trudng hop ndy, cd dong du dinh
chuyén nhuong cd phin khong c6 quyén biéu quyét vé viéc chuyén nhuong céac
cd phan d6 va nguoi nhan chuyén nhuong dwong nhién tré thanh ¢ dong sang
1ap cua cong ty.

Sau thoi han ba nam, ké tir ngay€6ngity duoc cap Gidy chimg nhan dang ky
kinh doanh, cac han ché d6i v6i c6 phan phé théng cua c6 dong sang lap déu
duoc bai bo.

Quyén yéu cau Té chirc phat hamh mua lai ¢6 phan: Co dong biéu quyét
phan dbi quyét dinh vé viéc t6 chirc lai.cong ty hoic thay doi quyén, nghia vu cia
cd dong quy dinh tai Diéu 1é cong ty c6 quyén yéu cau cong ty mua lai c6 phan
ciia minh. Yéu cau phai bang van ban, trong d6 néu rd tén, dia chi ctia c6 dong,
sd lugng ¢6 phan timg loai, gia du dinh ban, ly dowyéu cau ¢éng ty mua lai. Yéu
cau phai dugc giri dén cong ty trong thoi han muoi ngay lam viéc, ké tir ngay Dai
hoi dong c6 dong thong qua quyét dinh vé cac van dé quy dinh tai khoan nay.

Cong ty phai mua lai ¢6 phan theo yéu cau cua cd dong quy dinh tai khoan 1
Piéu nay véi gia thi truong hodc gia duoc tinh theo nguyén tac quy dinh tai Piéu
1é cong ty trong thoi han chin muoi ngay, ké tir ngay nhan duoc yéu cau. Trudng
hop khong thoa thuan dugc vé gia thi cd dong d6 ¢6 thé ban c6 phan cho ngudi
khac hodc cac bén co thé yéu cdu mét to chire dinh gia chuyén nghiép dinh gia.
Cong ty gi6i thiéu it nhit ba t6 chirc dinh gia chuyén nghiép dé c6 déng lwa chon
va lya chon d6 13 quyét dinh cubi cung. (Piéu 90 Ludt DN)

b) Pé6i véiirdi-phiéu: Teai phidusrChinh phu, trai phiéu Chinh quyén dia
phuong dugc mua, ban trén thi truong tién té-hodc chiét khau, cam cd.tai Ngan
hang Nha nudc theo.quysdinh.cia phap luat.

Trai phicu Chinh phu, trai phiéu duwge Chinh phu bao lanh va trai phiéu
Chinh quyén dia phuong dugc niém yét va giao dich trén thi truong ching khoan
theo quy dinh cua phap luat.

Trai phiéu doanh nghiép duoc niém yét va giao dich tai trung tdm chutng
khoan Ha Néi theo quy dinh tai nghi dinh 14/2007/ND-CP.

Trai phiéu DN duoc tu do chuyén nhuong, cho, tang, dé lai thira ké hodc sir
dung dé chiét khau, thé chap, cam cb trong cac quan hé tin dung theo quy dinh
hién hanh cua phap luat. DN khong dugc st dung trai phiéu do chinh DN phat
hanh dé chiét khau, thé chip, cAm cb trong cac quan hé tin dung.
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Viéc giao dich trai phiéu trén thi truong tién té; niém yét, dang ky, luu ky va
giao dich trai phiéu tai cac céc trung tam giao dich chimg khoan dugc thuc hién
theo cac quy dinh cua phap luat lién quan. Khéng duogc str dung trai phiéu dé thay
thé tién trong luu thong va thyc hién cac nghia vu tai chinh véi Nha nuée.

Theo quy dinh tai Nghi dinh (ND)52/2006/ND-CP quy dinh vé viéc phat
hanh trai phiéu doanh nghiép (DN): Péi tugng mua trai phiéu DN 1a céc t6 chiic,
ca nhan Viét Nam; nguoi Viét Nam dinh cu ¢ nudc ngoai; cac t6 chirc va ca nhan
nudc ngoai. Cac ddi tugng 14 to chire cia Viét Nam khong duogc st dung kinh phi
do ngan sach nha nudc cap dé mua tedi phiéu DN. Trai phiéu duoc thanh toan 1ai
theo dinh ky, ngay khi phat hanh hodc mét lan ¢ling voi tién gbc khi dén han.

1.4 Quy dinh vé thoi diém xde ldp quyén sé hitu chirng khodn

a) Khi céng ty phdt hanh cé phiéu

C6 phan dugce coi 14 d3 ban khi dwoc thanh toan da va nhimng thong tin vé
nguoi mua duge ghi dung, ghi du vao so dang ky co6 dong; ké tir thoi diém do,
ngudi mua ¢d phan tré thanh c6 dong cuia cong ty:

Thong tin vé ngudi mua duoc luu trong SO diang ky c6 dong phai c6 cac ndi
dung chi yéu sau day:

- Tén, dia chi tru s& chinh cua cong ty;

- Tong s6 c6 phan dugc quyén chao ban, loai c6 phan dugc quyén chao ban
va s0 cO phan duoc quyén chao ban cua tiung loai;

- Tong s6 cb phan di ban cla timg loai va gid tri von c6 phan da gop;

- Ho, tén, dia chi thuong tra, qudc tich, s Gidy ching minh nhan dan, Ho
chiéu hoic chimg thyuc ca nhan hop phap khac ddi véi co dong 13 ca nhan; tén, dia
chi thuong tri, qude tich, s0)quyét didh thanh 1ap hodc sé ding ky kinh doanh d6i
v6i cd dong 1a to chirc;

- S6 rong co.phanting loai ctia mdi ¢6 dong, ngay-dangky.co phan.

S6 ding ky co dong duoc hwu gitr tai tru s& chinh cua cong ty hode Trung
tam ding ky, Iuu ky, bu trir va thanh toan chimg khoan. C6 dong c6 quyén kiém
tra, tra ctru hodc trich luc, sao chép noi dung s6 diang ky c6 dong trong gior 1am
viéc cua cong ty hoac Trung tam dang ky, luu ky, bu trir va thanh toan ching
khoan.

C6 dong so hitu tir 5% téng sd cd phan tré 1én phai duge ding ky voi co
quan ding ky kinh doanh c6 thim quyén trong thoi han bay ngay lam viéc, ké tir
ngay c6 dugc ty 1€ so hitu do.
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C6 d6ng c6 quyén chuyén quyén vu tién mua cb phan ctia minh cho ngudi
khac truong hop cong ty phat hanh thém cb phan phd thong va chao ban sd cd
phan d6 cho tit ca c6 dong phd thong theo ty 1¢ ¢b phan hién co.

Viéc chuyén nhuong duoc thuc hién bang vin ban theo cach théng thuong
hodc bang cach trao tay cb phiéu. Gidy t& chuyén nhugng phai duoc bén chuyén
nhugng va bén nhan chuyén nhuong hodc dai dién uy quyén cia ho ky. Bén
chuyén nhuong van 14 ngudi sé hiru ¢6 phan c6 lién quan cho dén khi tén cia
ngudi nhan chuyén nhugng duge dang ky vao sé dang ky cd dong.

Trudng hop chi chuyén ahwong mét s6'¢o phan trong ¢ phiéu c¢6 ghi tén thi
cb phiéu cii bi huy bo va cong ty phat hanh ¢6 phiéw.mdi ghi nhin sé c6 phan da
chuyén nhuong va s6 co phan con lai.

Theo qui dinh ctia Luat Doanh nghiép ndm 2005 tu cach c6 dong ciia cong
ty co phan dugc xac dinh dua trén can'elr quyén so hitu ¢d phan. Cong ty co phan
1ap va luu gilt S6 dang ky c¢6 dong nhu mét van ban chimg minh vé quyén s¢ hitu
cd phan ciia mdi c6 dong. Cong ty phat hanh e¢d'phiéu dé xac nhan quyén so hiru
mot hodc mot sd c6 phan cua cong ty. Vay bang chiing dé xdc nhan mot ngudi
dang c6 quyén sé hiru d6i voi c6 phiéu (khi chua niém yét) 1a ngudi 6 phai duoc
ghi tén vao s6 dang ky c6 dong cta cong ty cd phan va ¢ S6 ching nhdn so hiru
¢ phan hodc Sé ¢é déng, trong d6 khang dinh sé lugng ¢6 phan va loai cd phan
nhét dinh s& hitu.

Cdch thirc thue hién quyén:

+ C6 dong tryuc tiép thuc hién quyén sé hitu ctia minh thong qua biéu quyét
tal dai hoi déng cd dong, truc tiép thuc hién eac quyén va nghia vu tu td chirc
phat hanh;

+ Uy quyén-¢ho t chtic,-ea nhah Khac thuc hién cic quyén va nghia vu véi
t6 chtrc phat hanh;

+ Uy quycn.cho Frung tim LKCK noi ching khoan.duge.dang kY, luu ky.

D) Khi thuc hien giao dich trén thi tricone chirng khoan

Péi voi cac giao dich thong thuong

Diéu 54 Luat Ching khoan quy dinh, viéc chuyén quyén so hitu dbi véi cac
loai ching khodn da dang ky tai Trung tam luu ky ching khodn dugc thuc hi¢n
qua Trung tam luu ky ching khoan. Truong hop ching khoan da dugc luu ky tap
trung tai Trung tdm luu kY ching khoan, viéc chuyén quyén s¢ hiru chimg khoan
c6 hiéu lyc vao ngay thyuc hién but toan ghi s6 trén tai khoan luu ky chimg khoan
tai Trung tam luu ky ching khoan; Truong hop chung khoan chua dugce luu ky
tap trung tai Trung tdm luu ky chimg khoan, viéc chuyén quyén s& hiru ching
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khoan c6 hiéu luc vao ngay ghi sé dang ky ching khoan do Trung tdm luu ky
chirng khoan quan ly.

Thoi diém chuyén giao quyén sé hitu phu thudc vao thoi gian thanh toén:
theo quy dinh hién hanh thoi gian thanh todn 1a T + 3 (T: ngay giao dich).

Trong thoi gian T + 3, chimg khoan d3 giao dich duoc chuyén vao tai khoan
cho thanh toan, ngudi ban khong co6 quyén sé hitu, nguodi mua chua phat sinh
quyén s& hitu day du (khong duoc ban ching khoan).

Quyén s hitu trong mot sb truonghop dic biét

- Quyén sé hiru trong ‘¢éc ngay giao dich dac biét (khi cong ty chét danh
sach thyuc hién quyén mua cé phiéu phat hanh thém, tra cé tuc...): ngudi mua sau
ngay giao dich khong huéng quyén khéng dwgc huong céc quyén phat sinh ma
cac quyén nay thudc nguoi so hitu chimg khoan trude d6, mac di thoi diém thyc
hién quyén dién ra sau thoi diém chuyén quyén so hitu.

- Khi thuc hién giao dich ky quy ching khoan (margin trading): hién tai
phap luat vé ching khoan chwra c6 quy dinh cu thé. Do d6, vé'nguyén tic s& phai
&p dung quy dinh phap luat vé dan su.

Tuy nhién, van dé can luu ¥ 1a trong giao dich Ky qu§, nguoi dau tu chi thuc
c6 mot phan tién hodc chung khoan, phan con lai do ¢éng ty chitng khoan cho
vay. Chung khoan sau khi mua s& bi chuyén vao tai khoan ky quy va do cong ty
chung khoan quan ly. Nhu vay, quyén sé hitu sé do ai thuc hién: cong ty ching
khoan hay ngudi mua ching khoan.

- Trong trudong hop ban khong: nguoi ban ban ching khoan khi khong so
htru.

1.5 Quy dinh vé quyén ciia c6 dong trong trieong hop c6 phan héa DNNN

C6 ddng cua-DNNN ed phan héd bao gom: dai dién phan vén nha nudce tai
cong ty, co dong chién lugc, nha dau tu tham gia dau gia, to chic kinh té, to chirc
cong doan cua DN, ngudi 1ao dong cua DN.

Pbi véi mdi dbi twong, ¢6 nhitng quy dinh riéng:

Poi vé6i ¢6 dong la nha dau te tham gia dau gid: quyén gidng nhu cac cd
d6ng phd thong noi chung;

DPoi véi ¢6 ddng chién hrge: CO phan ban cho nha dau tu chién luoc va nha
dau tu khac khong thap hon 25% vbn diéu 18, (ngoai trir trudng hop quy dinh tai
diém b khoan 3 Diéu nay). S6 c6 phan ban cho cic nha dau tu khac khong thap
hon 50% sb c6 phan néu trén;

Pbi v6i cac doanh nghiép quy mé 16n co6 vén nha nudc trén 500 ty dong
hodc hoat dong kinh doanh trong nhiing linh vyc, nganh nghé dac thu (bao hiém,
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ngan hang, buu chinh vién thong, hang khong, khai thac mo quy hiém) thi ty 18
cb phan dau gia ban cho cac nha dau tu do co quan c6 thim quyén xem xét, quyét
dinh cu thé;

T6 chirc céng doan tai doanh nghiép c6 phan héa: T chic Coéng doan tai
doanh nghiép c6 phan héa dugc st dung ngudn quy hop phap (cta cong doan) tai
doanh nghiép c6 phan hoa (khéng huy dong, vay von) dé mua c6 phan nhung
khong qua 3% vbn diéu 16. S6 c6 phian nay do T6 chic Cong doan nim giit
nhung khong dugc chuyén nhuong. B Tai chinh va Téng Lién doan Lao dong
Viét Nam huéng dan viée st dungaigubnquy hop phap dé mua cd phan trén
nguyén tic dam bao quyén 101 ngudi lao dong tai doanh nghiép. Gia mua cd phan
bang 60% gia d4u binh quan cia dot phat hanh.

Quyén ciia nguoi lao dong dioc mua €6 phan ciia DNNN khi c6 phan héa:
Theo quy dinh phap luat, Nguoi lao déng trong doanh nghiép dugc mua c6 phan
bang 60% gia ddu thanh cong binh quan ctia dot phat hanh.

Péi voi nhitng doanh nghiép dic biét khé khin ¢ ving sau, ving xa gia ban
cd phan wu dai cho ngudi lao dong c6 thé thap hon theo quyét dinh ctia Thu
tudng Chinh phu.

164 Céc quy dinh nham bdo vé quyén sé hiru chitng khodn: Cac bién phap
mang tinh chét truyén thong hay dugc sir dung dé bao vé quyén s8¢ hiru do la:

Ngoai cic bién phap truyén thong nhu: Truy tim va doi lai tai san khi thay
trong tai khoan bi mét tién hodc chirng khoan; Yéu cau ngan chan hoac chim dut
hanh vi trai phap luat doi véi quyén ning chi s6 hiru khi nha dau tu khong thé
tiép can tai khoan ctia minh dé dat 1énh mua béan chtirng khoan, hodc s6 du chiing
khoan hoic sb du tién trong tai khoan bi phong toa trai phap luat: Bién phap kién
doi bdi thuong: thiétrhai, bienrphdpthéng qua co ché giai quyét tranh chip bang
thuong luong, hod gidi, Toa af, Trong tai, bién phap hinh su. Phap luat VN cling
c¢6 nhiing quy dinh dic thi nham bao vé quyén loi ciia nha dau tu nhu quy dinh
vé nguyén tac hoat dong cua TTEK;. qui dinh vé viéc cong bd thongtin;, qui,dinh
vé to ehtc giao dich CK, to chirc va hoat dong cua SGDCK; qui dinh ve quan ly
chao ban CK ra cong chiing, quan 1y niém yét, dang ky, luu ky, thanh toan, bu trix
CK; qui dinh veé xir phat vi pham hanh chinh trong linh vuc CK va TTCK...

Mot s6 bién phap bao vé dang chu ¥ 1a:
- Quy dinh han ché chuyén nhuong cuia c6 dong 16n, c6 dong sang lap:

Trong thoi han ba nam, ké tir ngay cong ty dugc cap Gidy chimg nhan dang
ky kinh doanh, c¢6 dong sang lap c6 quyén ty do chuyén nhuong cd phan phd
thdng ctia minh cho c¢6 déng sang lap khac, nhung chi dugc chuyén nhuong cd
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phan phd théng ctia minh cho ngudi khong phai 1a ¢6 dong sang lap néu duoc su
chap thuan ciia Pai hoi dong co dong. Trong trudng hop nay, cd dong du dinh
chuyén nhuong c¢d phan khong co quyén biéu quyét vé viéc chuyén nhuong cac
cd phan d6 va nguoi nhan chuyén nhuong duong nhién tré thanh c6 déng sang
1ap ctia cong ty (khoan 5 Diéu 84 cua Luat DN);

- Quy dinh bao v¢ ¢6 dong thiéu so:

Quy dinh vé c¢é déng I6n, Luat DN quy dinh c¢b dong s& hitu tir 5% tong sb
cd phan tré 1én phai duoc ding ky véi co quan dang ky kinh doanh cé thim
quyén trong thoi han bay ngaylamwiée, kétix ngay co duoc ty 18 so hiru do.

Giao dich cua cd dong lom, ) dong no1 bo phai duoc cong bd thong tin theo
quy dinh cua phap luat

Quy dinh vé don phiéu:
- Quy dinh khong ché ty 1é so hiru

Pbi v6i ¢ phiu ciia Ngan hang TM CPithi mot ca nhan khong dugc so
hitu qua 10% voén diéu 1é ciia ngan hang, mot t6 chuc khong dugc so hitu qua
20% vén diéu 1é ctia ngan hang.

D61 voi nha dau tu nude ngoai, tong mure s¢ hitu €6 phan cua doi twong nay
va nhitng nguoi lién quan khong qua 30% von dicu 1€ cia ngan hang do.

- Quy dinh bao vé quyén s& hitu nha nudc taicac cong ty cé phan va dam
bao vai trd chu dao cua kinh té nha nude trong nén kinh t€ thi truong dinh huéng
xa hoi chu nghia

Luat Doanh nghiép nha nuéc va ca¢ van ban huéng dan thi hanh co6 quy
dinh vé trach nhiém va quyén han cta nguoi dai dién phan vén nha nudc tai
doanh nghiép!

C6 phan ban cho nha-dawtu chién lugc vanha dau tu khac khong thap hon
25% von dicu lé, (ngoaistir trrong hop quy dinh tai diém.b.khoan 3 Diéu nay).
S6 ¢6 phan ban cho cac nha dau tu khac khong thap hon 50% sé cd phan néu
trén;

Dbi v6i cac doanh nghiép quy mé 16n co vén nha nudce trén 500 ty dong
hozc hoat dong kinh doanh trong nhitng linh vuc, nganh nghé dic thu (bao hiém,
ngan hang, buu chinh vién thong, hang khong, khai thac mo quy hiém) thi ty 18
cb phan dau gia ban cho cac nha dau tu do co quan c6 thim quyén xem xét, quyét
dinh cu the;

Quy dinh ty 1& nam gitr ¢6 phiéu ctia nha dau tu nudc ngoai trong cong ty
niém yét 1én 49% (trir cac ngan hang co phan).
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- Quy dinh tach biét tién va tai san cta khach hang voi tién va tai san cia
cong ty chung khoan; wu tién quyén loi cua khach hang 1én trén quyén loi cua
cong ty CK;

2. Hé thong phdp ludt dwoc hoan thién theo hwdng tirng buéc mé rong
quyén sé hivu phix hop véi cdc cam két quoc té va dinh hwong phdt trién nganh
kinh té ciia Viét Nam.

2.1 Vé ty 1é s6 hitu ciia bén nwéec ngodi trong doanh nghiép Viét Nam

Ty 1€ s& hitu cua bén nudc ngoaitrong doanh nghi¢p Viét Nam dugc chinh
thirc quy dinh trong Luat dau tu nude ngoai tairViét Nam nam 1987. Tuy nhién,
day chi 1a d6i v6i dau tu truc tiép con doi voi dau tugian tiép thong qua mua cd
phiéu thi chi dén nim 1999 khi Thu twéng Chinh phu ban hanh Quyét dinh s6
145/QP-TTg thi méi c6 co s& phap 1y v& van dé nay. Theo d6, nha du tu nudce
ngoai duoc tham gia mua co6 phan {frong cac doanh nghiép Viét nam véi ty 18
khong vuot qua 30% von diéu 18 ciia doanhwnghiép. Riéng doi voi cong ty niém
yét trén thi trudng ching khoan thi nha dau ternedc ngoai dwoe mua cd phiéu véi
ty 16 khong qua 20% tong sb c6 phiéu dang lwu hanh.cua t6 chirc niém yét’. Cho
dén nam 2003, bang viéc ban hanh Quyét dinh 86 146/2003/QD-TTg ngay
17/7/2003 ctia Thu tuéng Chinh phu thi ty 16 mua c6 phiéu ctia ngudi nudc ngoai
d6i v6i cong ty niém yét da duoc nang 1én 30%. Ty 1é nay duoc tiép tuc quy dinh
theo hudng mé hon vao nam 2005 khi Thu tuéng Chinh phii ban hanh Quyét
dinh s6 238/2005/QD-TTg ngay 29/2/2005 nang-ty 1é nam giir co phiéu, ching
chi quy ctia nha dau tu nudc ngoai 1én 49% tong s6 ¢6 phiéu dang luu hanh cua
cong ty niém yét (trir cac ngan hang thuong mai ¢6 phan van giit ty 18 30%) hoic
ching chi quy dang ky giao dich cua mdt quy dau tu ching khoan; dong thoi
khong khéng ché ty 18 nam giir trai phiéu; t6 chirc kinh doanh chimg khoan nudc
ngoai duge gép von, mua-cd phan, gbp.von lién doanh thanh lap Cong ty ching
khoan hodc Cong ty quan 1y quy dau tu chimg khoan tdi da 1a 49% vén diéu 18.

Pén nam. 2007s-cungvoisu ra doi ciia Nghi dinh-s654:39/2007/ND-CP ngay
5/9/2007 thi co ban viéc phan biét hinh thirc dau tu bang gbp von va mua co
phiéu dd da dugc xoa bo. Theo do, tat ca cac to chirc 1a phap phap nhan, gom ca
doanh nghiép c6 vén dau tu nudc ngoai, khong phan biét noi dang ky tru s
chinh va moi ¢4 nhan, khong phan biét qudc tich va noi cu tra déu c6 quyén gop
vbn, mua c6 phan véi mirc khong han ché tai doanh nghiép trir mot sd trudng hop
nhu: cong ty niém yét, doanh nghiép thudc nganh nghé kinh doanh c6 diéu kién
theo quy dinh ctia phap luat chuyén nganh, doanh nghiép nha nudc c6 phan hoa

® Quyét dinh s6 139/QD-TTg ngay 10/6/1999
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va doanh nghiép kinh doanh dich vu 4p dung theo Biéu cam két vé thuong mai va
dich vu v61 WTO.

Tuy nhién, qua nghién ciru biéu cam két dich vu voi WTO c6 thé théy,
chua rd céac ty 18 vén cam két dudi hinh thuc lién doanh (dau tu truc tlep) co ap
dung d6i v4i dau tu gian tiép (mua co phiéu) hay khéng. Pay 13 vudng mic can
nghién ctru dé khi hoan thién hé théng phéap luat vé so hitu chimg khoan.

2.2 Vé dac thu cua qua trinh co6 phan hoda doanh nghiép nha nudc va viéc
bao vé quyén loi cua chu so hitu nha nuéc

Chu truong sap xép doanh nghiép nha nuéemma cha yéu 1a theo hinh thic ¢6
ph?m hoa duoc bat dau tir Dai héi lan ther VI cia Péng Cong san Viét Nam va
duoc tiép tuc cung ¢ va cu thé hod tai cac van kién Dai hoi Dang tiép theo. Tinh
dén 30/6/2008, ca nudc di thuc hién sip xép dugc 5.041 doanh nghiép4 trong do
¢ phan hoa 1a 3.786 doanh nghiép va'bo phan doanh nghiép (chiém 75% doanh
nghiép tong s6 doanh nghiép da sap xép). Tuy nhién, khi c6 phan hoa, Nha nudc
van nam gitr khoang 50% von diéu 18, nguoi lao dong nam-gitr 12%, nha dau tu
chién lwoc nam gilr khoang 4% va cac nha dau tw khac nam gift khoang 34% von
diéu 18. Theo ké hoach, trong giai doan tir nam 2008-2010, Chinh phu sé tiép tuc
phai sip xép 1.535 doanh nghiép trong d6 con phai tiép tuc cd phan hoa 948
doanh nghiép nita. Nhin chung, cic doanh nghiép nha nuwée di giam manh vé sd
luong (tir 12.000 nim 1993 con 1.824 doanh nghiép NN tinh dén cubi nim
2007), va cai thién dang ké vé quy mo von. Co cawdoanh nghiép nha nudc di bat
dau chuyén doi theo hudng chi nam giir nhitng nganh, linh vuc then chét va dia
ban quan trong, chiém thi phan du 1on d6i véi cac san pham va dich vu chi yéu.
Pa s6 doanh nghiép sau khi ¢6 phan hoa déu c6 tinh hinh tai chinh tot hon so véi
trude chuyén doi. Nang suat lao dong, tién lwong, dau tu tai san cd dinh déu ting
dang ke.

Mic.du ¢ phan hoa doanh nghiép 1a.mét chirtruong dung dan va kip thoi
ciia Dang va Nha.nudenhung trong viée trién khai thueshién.chu trrong nay van
con nhitng han ché nhét dinh. Trong dé, lién quan dén s& hiru nha nudc tai doanh
nghiép, do Nghi dinh s6 199/2004/ND-CP chua co quy dinh rd rang vé dai dién
phan vén nha nudce tai cac cong ty cd phan, co ché cung cip thong tin phuc vu
giam sét tai cac cong ty ¢d phan co von nha nude chua niém yét nén qua trinh ¢
phan hoa dang tiém an nguy co that thoat va lang phi vén, tai san cta nha nudc.
Cu the 1a

1)Con c6 tinh trang that thoat, lang phi khi thyc hién cd phﬁn hoa: Gia tri
doanh nghiép duogc xac dinh thap, c6 trudng hop rit thap va c6 phan cua doanh

* Theo b4o c4o ctia Ban Chi dao doi méi va sap xép doanh nghiép
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nghiép da roi vao tay mot sd it v6i nhiing loi ich kha 16n. Tinh trang lién két, gian
lan trong d4u thau, trong xac dinh gia ¢d phan vu déi cho nha dau tu chién luoc®,
viéc xu ly tai chinh, xtr Iy n¢g dong va tai sdn khong can dung thiéu minh bach
gay thiét hai cho nha nudc.

ii) Tinh trang that tho4t, lang phi vén, tai san ctia nha nudc tiép tuc dién ra
sau khi doanh nghiép da chuyén sang cong ty cd phan dén mirc c6 ¥ kién da cho
rang cac doanh nghiép nha nudc qua cd phan hoa dang dan tré thanh cac tu nhan
hoa (ké ca cong ty von nha nude gitt ¢ phan chi phéi).

Poi véi ché dé tién lwongmiditehung, tien luong ciia mot sé chire danh chii
chot® trong cong ty c6 phan ndi riéng: €ong ty ¢d phan co von nha nude chi phdi
hién dugc ap dung co ché tién luong, tién thuéng doi véi cong ty CP quy dinh tai
Luat DN.

- B6i voi lwong va phu cap (néu'¢d) d6i voi nguoi lao dong trong cong ty ké
ca ngudi quan 1y thude tham quyén bod nhiém. ciia Giam dbc hodc Tong giam dbc
do Tong Gidm doc/Giam doc quyét dinh’.

- Béi voi tién lwong, tién thudng cua Giam dde hodc Tong giam ddc do Hoi
dong quan tri quyét dinh® .

- P6i v6i thu lao va tién thudng cua thanh vién HDQT tri'do Hoi dong quan
tri du tinh mirc thu lao cho tung thanh vién theosnguyén tac nhat tri. Téong muc
thi lao ctia Hoi dong quan tri do Pai héi dong ¢6 dong quyét dinh tai cudc hop
thudng nién’.

Nhuwayev6i cde quyydinhgnhurteén co thé thdy, ddi voi tién luong, tién
thuong, thu lao.~ctia Tong gianrddc7giam ddc, thanh vién HDQT do Pai hoi
dong co dong hoic HPQT quyét dinh nhung thuc chat moi quyét dinh do ngudi
dai dién.phansvonictiaiNN taindeanh nghiép.dongrthdilla Chiintich/thanh..vién
HDQT quy¢t dinh (boi gitt von c6 phan chi phét). Noi mot cach khac, chinh Chi
tich HDQT quyét dinh thu lao, tién luong, tién thudng ctia ban than va cac thanh
vién chu chdt khac trong cong ty nhu Gidam dbc/tong giam ddc, cac thanh vién
khac thuoc HPQT trong khi phap luat chua c6 quy dinh khéng ché cac muc thu
lao, tién luwong, tién thuong nay. Chi phi thu lao, tién lvong, tién thudng nay du

® Vén d& gén két c6 phan ho4 doanh nghiép phat trién TTCL- thyc trang va dinh hudng trong giai doan t6i,
PGS.TS Pang Van Thanh

® Chu tich, thanh vién HDQT, Téng giam ddc, K& toan truong

" Koan 3.e. Piéu 116 Luat DN

8 Khoan 2.c Bidu 117 Luat DN

® Koan 2.a Diéu 117 Luat DN
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dugc hach toan vao chi phi hay lay tir loi nhuan sau thué ciing s& lam giam quyén
loi cta c6 dong ma truc tiép 1a quyén loi ciia NN (c6 dong gop von 16n nhét).

Nghi dinh 199/2004/ND-CP ngay 3/12/2004 ctia CP ban hanh quy ché quan
ly tai chinh cua cong ty NN va quan 1y von NN dau tu va doanh nghiép khac va
cac van ban hudéng din thi hanh ciing khong c¢6 quy dinh vé muc thu lao, tién
lwong, tién thudng tra cho ngudi dai dién phan von NN tai DN ma chi quy dinh
trach nhiém chi tra thuéc vé DN hoidc do dai dién chu s& hitu vén chi tra. Chinh
vi vy, d3 c6 tinh trang cong ty nha nudc giir ¢6 phan chi phdi (thdm chi trén
90%) sau khi c6 phan hod, mic du.ca€ chistiéu phan anh hiéu qua hoat dong cua
doanh nghiép khong co cai thién dang ké nhung Hoi dong quan tri da tu quyét
dinh muc luong cia cac thanh vién HPQT, Tong giam doc... ting 1én mirc rat
cao. Pay 1a mot khoang trong phap 1y can phai dugc nghién ctru va hoan thién.

Vé co ché chiu trach nhiém ciiamguwoi dai dién phan von gép ciia nha nude:
Nguoi dai dién phan von gdp cta nha nudc tai doanh nghiép duoc giao nhiéu
quyén va huodng loi ich trong qua trinh diéu hanh doanh nghiép nhung hién nay
phap ludt chua c6 ché tai dam bao nguoi dai dién phan v6n ctia nha nudc tai
doanh nghiép hanh dong vi muc ti€u va lg1 ich cua nha nudec.

3. Mot 56 han ché trong cdc quy dinh vé sé hitu chieng khodn va yéu ciu
hoan thién

3.1 Quy dinh vé cé dong Ion gita Ludt chimg khodn va Ludt cdc té chitc tin
dung chira théng nhat (Luat cac to chic tin dung quy dinh c6 dong 16n 1a ngudi
s& hitu tr 10% vén diéu 18; Luatchtig khoéan, Luat doanh nghi€p quy dinh cd
dong 16n 14 nguoi nam giir tir 5% von diéu 18); diéu nay dwa dén su khong cong
bang dbi v6i quyén, nghia vu cta c6 dong 16n giira cac nganh nghé hoat dong.

Quy @il vé-doanh rnghiépicé phém cé von ddau tw nuée ngodi giiva Ludt ddu
tw va Ludt chimg khoan ¢dn chuathofig nhat (vé dau tu gian tiép va dau tu truc
tiép); do vay, dan dén cach hiéu khac nhau vé ty 1& ndm giir ciia nha dau tu nudce
ngoai tai.deanhimghiép.

3.2 Mot s6 cdc quy dinh chia thong nhat gitta phap ludt vé chiing khodn va
phéap lugt dan su

Bo6 luat dan sy (BLDS) dwgc ban hanh véi tinh than 1a Bo luat gc diéu
chinh quan hé tai san giita cac chu thé c6 vi thé binh dang véi nhau. Vi vay,
nhitng nguyeén tic co ban vé quyén sé hitu va céac giao dich dan su quy dinh trong
BLDS 1a co s¢ dé xay dung nhitng quy dinh vé so hitu va thuc hién céc giao dich
kinh té va thuong mai néi chung, trong d6 c6 céc giao dich dién ra trén thi truong
chirng khoan.
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Tuy nhién, véi su phat trién khdng nging caa cac quan hé phép luat vé tai
san trong nén kinh té thi truong, dic biét 1a cac quan hé phap luat dic thu trén thi
truong chang khoan, mét s6 noi dung gitra phap luat ching khoan va phép luat
dan su can duoc xem xét thém.

Co phiéu, trai phiéu va mot sé noi dung lién guan khai niém tai san trong
phap luat dan su

Hién nay ching ta van sir dung khai niém “gidy to c6 gia” trong BLDS dé
chi chitng khoén va cac gidy to c6 gidkhac. Song, véi nhitng tinh chat va dac
diém phap 1y dic thu cua chizngrkhodn thi'sé rat dé dang nhan thay rang, nhiing
khai niém hién tai cia BLDS s& khéng thé bao tram mot cach chinh xac khai
niém chang khoan, cu thé Ia:

- Chitng khoén khéng chi duoc phat hanh dudi hinh thic gidy to co gia ma
con duoc phat hanh dudi hinh thie/bat toan ghi s6. Chung khoan 1a chung tur
(gidy to) hay bang bat toan ghi s6 (ghi trén.hé théng dién tir) déu duoc coi la
bang chiing cho quyén cua chi s hitu chimg khoan d6i véi vén hodc tai san cua
t6 chirc phét hanh.

- CO rat nhiéu loai “gidy to c6 gia” khong duoc coi lachiing khoan va khdng
dugc dua vao giao dich trén TTGDCK, vi du nhu ¢ée loai gidy nhan ng, ching
chi tién gui ngan hang, séc thanh toan...

Hién nay, & hau hét cac thi truong phat trién, phi vat chat hoa chiing khoan
duogc tién hanh ngay tir thoi diém phat hanh, nghia 1a chimg khoan dugc phat
hanh dudi dang bt toan ghi s6 ngay tirdau, hoan toan khong ton tai ching chi
vat chat. VAn dé xac dinh chung khoan 12 tai san vo hinh hay tai san hitu hinh s&
c6 ¥ nghia dic biét quan trong khi thi truong Viét Nam tién dan dén moi truong
phi vat chat“ho&-hoan, toan, ehtmgykhoan. Khi dy, cac quy dinh lién quan dén
quyén sé hitu taisan™vo hinh quy dinh tai Bo luat dan sy s& can phai ¢ nhiing
diéu chinh vé gigi han va pham vi &p dung dé phu hop véi déi tugng so hitu 1a
chirng khoansSwkhachhaugittamnoi.dung quyenséhiurtailsanvorhinh,va tai san
hiru'hinh's€ 1a rat quan trong trong qua trinh giai quyet tranh chap.

3.3 Vdn dé guti giir tai san trong BLDS va vén dé tap trung hod va phi vt
chdt hoa chiing khodn tai Trung tam leu ky ching khoan

Tap trung hoa chang khoan la viéc luu gitr ching khoan tai moét Trung tam,
goi la Trung tdm luu ky ching khoan. Tai d6, ching khoan dugc bao quan va
duoc ghi nhan duéi hinh thic ghi s6, nham tao diéu kién cho viéc chuyén giao
chang khoan giira cac nha dau tu khong phi thuc hién mot cach vat chat ma chi
can thyc hién mot cach don gian bang céch ghi no va ¢ trén tai khoan cia nguoi
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mua va nguoi ban, giam bét cac chi phi nhan lyc va thoi gian cho viéc chuyén
giao vat chat chimg khoan, ting cuong hiéu qua hoat dong cua thi truong.

Theo quy dinh cua Luat chiing khoan, chitng khoan cia cong ty dai chdng
phai dugc dang ky tai Trung tam LKCK, va luu ky tai Trung tdm LKCK trudc
khi thuc hién giao dich. Nhu vay, truéc khi ban ching khoan, nha dau tu phai
tién hanh luu ky chimg khoan d6 tai cong ty chung khoan thanh vién, sau do
cong ty nay lai dem chirng khoan d6 tai luu ky tap trung tai Trung tam luu ky
chang khoan, tao co s& cho viéc chuyén nhuong théng qua ghi sé chang khoan.
Vé mit hinh thirc, mdi quan hé gittaiha dau tu (hoic cong ty chang khoén) véi
Trung tdm luu ky 13 mbi quan hé hop déng gui gii ching khoan, theo d6, Trung
tam luu ky nhan bao quan chang khoén cho khach hang va thu phi theo sé luong
chirng khoan nhan bao quan.

Tuy nhién, so Véi cac dic diémetruyén thong caa hop dong gui gitr chiing
khoan quy dinh tai BLDS, viéc gui gitr chitng khoan tai Trung tam luu ky chung
khoén c6 nhitng diém khéc biét. Theo BLDS, “hop dong giri gitr tai san 1a su thoa
thuan gitra cac bén, theo dé bén giit nhan tai san'cua bén gt dé bao quan va tra
lai chinh tai san d6 cho bén gui khi hét thoi han hop déng, con bén g phai tra
tién cong cho bén git, trir trudng hop gui gitr khong phai tra tién cong” (Piéu
562 BLDS). Biéu d6 co6 nghia 1a ngudi nhan gii giir chi €6 quyén chiém hiru ma
khong c6 cac quyén nang khac ctia mot chi so hitu nhu sit dung-va dinh doat tai
san. Con trong truong hop luu gitr chiing khoan tai Trung tam luu ky, thi Trung
tam luu ky khong c6 nghia vu tra lai chinh chétng khoan da duoc gui gitr, ma chi
phai tra lai céc ching chi chung khoan véi cac quyen giong nhu cac chang khoan
da duoc luu ky. Khach hang d gui chimg khoean ciing khong thé yéu cau rit cac
chang chi chiang khoan giéng nhu chimg khodn ma minh da luu ky. Nhu vy, tai
san gui gitroday lamai samedthdrhoandoi va khach hang - chi so hiru dich thuc
cua ching khoan™= trg thanh ngroi dong so hiru chiing khoan tong hop.

Do d6, cac quy dinh nay can coi 1a mot ngoai 1& dac biét vé hop dong guri
gitr chirng khoan va chi ap dung theo quy dinh ctia Luat chirng khoan.

3.4 Chwa cé quy dinh rd vé thoi diem chuyén quyén sé hizu va thuc hién cac
ngi dung cua quyén s¢é hitu

Theo quy dinh ctia phép luat ching khoan, thoi diém chuyén quyén so hitu
phu thudc vao thoi gian thanh toan (hién tai la T + 3). Nhu da néu trén, trong thoi
gian cho thanh todn, ca bén mua va bén ban déu bi han ché quyén s¢ hitu, dic
biét 12 quyén dinh doat ciia bén mua d6i véi ching khoan da mua, chung khoan
trén bi phong toéa trong tai khoan. Nhu vay, néu ddi chiéu véi quy dinh vé tai san
hinh thanh trong tuong lai cua Bo luat Dan sy thi ¢6 su chwa phu hop. Pay 1a van
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dé ma ca phap luat dan su va phap luat chiang khoan déu chua co quy dinh cu thé.
Diéu nay s& dan toi rai ro cao khi khdng cé chang khoan (bén béan) hoic khong
c6 tién (bén mua). Thong thuong, phai c6 mot bén thir 3 1am trung gian dé can
dbi giira bén mua va bén ban.

3.5 Chua co quy dinh cu thé vé giao dich dién tw trong linh vuc chung
khoan, nhiing vdn dé ddat ra déi véi phap ludt vé hop dong va té tung dan su

Mot van dé& dic biét quan trong dit ra trong phép luat té tung dan sy hién
nay chinh 12 van dé gia tri chiing ct cuagiao dich chiing khoan.

Hoat dong mua ban chang khoan dién ra.trén thi truong giao dich tap trung
(tir khau dat Iénh cho dén khi giao dich duwgc hoan tat) chu yéu dugc thuc hién
thong qua hé thdng giao dich trén may tinh. Vay van dé dit ra & day 1a phap luat
t6 tung Viét Nam s& xur 1y nhu thé nao truéc cac tranh chap lién quan ching cir
chirng minh viéc dat Iénh dugc thuc hién qua telephone, email, internet, fax...,
viéc chuyén quyén so hitu dugc thé hién trén. tai khoan cua bén mua va bén ban,
gia tri ky quy cua tién hoic ching khoan trén taikhoan...?

Viéc Luat giao dich dién tir thira nhan gia tri phap ly cua giao dich dién tur,
chit ky dién tir da khién cho viéc tién hanh giao dich muaban chiing khoan théng
qua dién thoal, telex, fax va mang vi tinh ciing nhw cac thong tin dugc luu gitt
trén hé thong dién tir cua trung tam giao dich, trung tdm dang ky, Tuu ky va thanh
toan bu trir chirng khoan.

Péi v6i Bo luat To tung dan sy, trong hoat dong t6 tung di cong nhan chiing
ctr dudi dang nghe duogc, nhin duoc, két hop véi Luat giao dich dién tir, vé co ban
da giai quyét dugc mot sé van dé vuéng mac cta hé thdng phéap luat trude day.
Tuy nhién, dé thuc thi dugc thi can ¢ cac van ban huéng dan cu thé.

3.6 Thiéu quy dinh ve trrong hbp giao dich cho chii thé xdc dinh: Piém b
Khoan 1 Piéu 41 Luat CK Viét Nam ghi r5; CK niém yét tai SGDCK khong
dugc giao dich bén ngoai SGDCK, trir trudng hop qui dinh tai quy ché giao dich
CK cua SGDCK. Trong Qui ché giao dich CK tai SGDCK t.p Hb Chi Minh ban
han kém theo QP s6 25/QP — TTGDHCM ngay 17/4/2007 cia Giam ddc
TTGDHCM, diéu 3 chi qui dinh nhu sau: CK niém yét tai thi trudng nay dugc
giao dich théng qua hé théng giao dich cua S&, ngoai trir cac trudng hop cho,
biéu, tang, thura ké. Vay theo PL Viét Nam chua c6 qui dinh cu thé vé viéc
chuyén nhuong trén.

Thuc té cho thiy, do khong quy dinh cu thé, chi tiét cac trudng hop duoc
phép giao dich ngoai hé théng nén c6 mot sb trudng hop da thuc hién giao dich
v6i khéi lugng 16n va khong tuan thu cac quy dinh vé bién do gia cho phép. Piéu
nay dua lai su khong cong bang giita cac nha dau tu,
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3.7 Thiéu quy dinh vé quyén chiém giit, sit dung ciia cé déng doi véi cé
phiéu dang niém yét.

Thoi diém xac 1ap quyén s hitu ddi v6i ¢o phiéu niém yét 1a thoi diém khép
1€nh tai trung tam, tu thoi diém do, nguoi mua tré thanh chu sé hitu ddi véi co
phiéu d6. Tuy nhién, hién nay, thoi gian qui dinh dé thanh toan bu trir CK 1a T+3
trén So GDCK, c6 nghia la nguodi s¢ hitu CK khi ban CK chi c6 thé nhan dugc
tién hodc khi mua CK chi nhan dugc CK trén tai khoan cua minh tai cong ty
ching khoan noi mo tai khoan giao dich sau 3 ngay ké tir thoi diém duoc khop
lénh. Pidu nay cho thiy quyén dinh doat ching khoan bi han ché. Sau 3 ngay trén
nha dau tu CK méi c6 thé thye hién duwoc quyén ning tiép theo cia chu s¢ hitu
nhu ban, chuyén nhuong CK mua duoc hoac ¢6 quyen dinh doat sd tién trén tai
khoan ctia minh.Quy dinh nay c6 phan han ché vé thoi gian ddi voi mot sé quyén
cua nguoi s¢ hitu.

3.8 Thiéu quy dinh tranh thao ting, thau tém doanh nghiép ciia mot sb co
d6ng 16n, luat phap con thiéu quy dinh vé ty 18 nim giir c6 phiéu tdi thiéu cua cac
cd dong 13 ngudi ngoadi cong ty trong truong hop dua cd phiéu niém yét.

Vé ty 1é nam giir ciia ¢6 déng sdang ldp:

Theo quy dinh ctia Luat doanh nghiép, c6 dongsang lap phai cung nhau cam
két nam gitr t6i thibu 20% von diéu 18 va cb phiéu clia 6 dong sang 1ap khong
dugc chuyén nhuong trong ba nam ké tir ngay cap phép hoat dong.

Vén dé dit ra & day 1a co can thiét budc cac co dong sang 1ap phai nam giir
tat ca ¢ phiéu do minh nam giit trong thdi han 3 nam ké tir ngay duogc cap phép
hoat dong hay khoéng? Hay chi can han ché viée chuyén nhuong ddi véi ty 18 tbi
thiéu 20% von ban dau.

Mit khae, treong hap ¢éng ty phat hanh c6 phan dé ting von diéu 1é trong
thoi han 3 nam, phap luat lai cho phép co dong co quyén chuyén nhuong quyén
mua cb phan, trong d6 khong han ché déi véi co dong sang 1ap.

Nhiéu van dé thudc vé ting, giam von cb phan lién quan dén quyén loi cua
cd dong chua dugce quy dinh rd rang trong cic van ban huéng dan Luat chimg
khoan nén trong cac quyét dinh chao ban thém cb phan, nhidu cong ty di co
phuong an chao ban ¢b phan cho dbi tac chién lugc, can bo cong nhan vién 1am
thiét hai cho cong ty va ¢ dong nho; vé nguyén tic xtr 1y ¢6 phiéu 1é chua duoc
huéng dan dé doanh nghiép xtr Iy théng nhat dé bao vé nha dau tu.

3.9 Thiéu quy dinh vé bdao vé phdn von nha nuoc tai cac doanh nghiép co
von dau tw cua nha nuoc
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Hién nay, médi c6 mét s6 quy dinh vé quyén va nghia vu cia nguoi dai dién
phﬁn von nha nudce tai doanh nghi¢p, cua dai di¢n chu s& hitu trong khi doanh
nghiép c6 phan c6 ty 18 von gbp ciia nha nudce chi phdi tham chi rat 16n (trén
90%) ciing chuyén sang hoat dong theo quy dinh cia Luat Doanh nghiép. Nguoi
dai dién phan vbn ctiia NN tai doanh nghiép c6 rat nhiéu quyén loi (bao gom ca
ché d6 luong, thuong khong bi khdng ché) nhung nghia vu thi rit md nhat (chi
yéu 13 nghia vu bao cdo), chua c6 quy dinh vé viéc nguoi dai dién phan von NN
phai chiu trach nhiém trude nha nude, trude dai dién chu s¢ hitu nha nudce veé
hiéu quéa cua phan vén NN tai doanh nghiép; chua co co ché dam bao nguoi dai
dién phan vén ctia nha nuéertai doanh nghiép.tudn thu cac quyét dinh cua ngudi
dai dién chu s¢ hiru nha nudc va hanh dong vi 1o ich'cia nha nudc; chua co ché
tai xtr 1y trong truong hop 1am that thoat, thiét hai loi ich ciia nha nudc tai doanh
nghiép. Pay 12 mot k& ho rat 16n c¢6 nguy co dan dén viéc that thoat phan von cua
nha nudc tai cac doanh nghiép c6 vén dau tu ciia NN.

3.10 Thiéu cdc quy dinh vé bao vé co dong thiéu sé va nghia vu ciia ¢6 dong
déi véi céng ty c6 phan

Phép luét hién chua c6 di quy dinh nham bao vé lgi ich ciia c6 dong thiéu sb
d6ng thoi ciing thiéu quy dinh nham budc c6 dong phai thuc hién quyén va nghia
vu ctia minh ddi véi cong ty co phﬁn, vi du nhu: nghia vu phai tham du dai hoi
dong c6 dong hodc uy quyén tham du dai hoi dong ¢d dong,.co v kién khi Hoi
d6ng quan tri 1ay y kién bang van ban...
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