BAI HOC KINH NGHIEM CHO VIET NAM

TU GOC NHIN NOQ CONG TRUNG QUOC
Trong 200 ndm qua, da c6 hon 250 truong hop no cong va 68 truong hop

ng trong nudc. Nhitng trudng hop d6 déu két hop voi cac yéu té nhu tham hut
tai khoan vang lai hodac tham hut ngan sach 16n, dé)ng tién dinh gid qua cao, ng
cong cao va du trir ngoai té€ khong du -.thuong gay ra cac cudc khing hoang tai
chinh, tr cudc khing hodng+d6ng peso cia Méhicd vao nam 1994 dén cudc
khiing hoang ddng rup Nga vao nam 1998 va cudckhing hoang thé chap dudi
chuan cua My trong nam 2008. Khi cude khung hoang no cong 16 dién roi lién
tiép tao ra con léc 16n 1am chao dao nén kinh té Aixolen, Hy Lap va tran qua
mot loat nude chau Au, nguoi ta nhimg tudng rang chi can cong ddong EU chung
tay ctru trg thi may den s& tan, nhung hién nay, ngay ca phai vién dén su hd trg
da phuong nhu cia IMF, Nga,... duong nhu nhiing c6 ging-giai quyét ng cong
dang di vao ngo cut.

No cbng la van dé mat can d6i gitta thu va chi ngan sach quoc gia. Nhu
cau chi qua nhiéu, trong khi thu khéng dap tng ndi, chinh phu di vay tién théng
qua nhiéu hinh thétc nhur phat hanh cong trai, trai phiéu, hiép-dinh tin dung,... dé
chi, tir 46 dan dén tinh trang ng. Tham hut ngén sach kéo dai lam cho ng cong
gia tang.

No cong dang 14 ganh ning, tir cae chinh phu dén nguoi dan cac nudc,
tir qudc dao Sip nho bé dén siéu cuong My. Téng no cong toan ciu ting lién tuc
qua tung gidy va hién dadén.tdithon.50.159 ty USD, tang khoang 5,6% so vdi
nam 2012.(47.461 ty- USD): Du kién dén -hét nam 2014; con s _nay s& 1 trén
52.856_ty. USDuNhatBamlamude.dan dau vétongmowdithonml2:551. ty USD.
Xép thtr hai thé gidi la My vai trén 11.855 ty USD no cong. Cac nude chau'Au,
dac biét 1a khu vuc déng euro, déu c6 muc ng cong cao nhu Puc (2.794 ty
USD), Phap (2.347 ty USD), Italia (2.465 ty USD) hay Anh (2.268 ty USD) .

Ké tir thoi ky cai cach va mo cira, Trung Qudc da ba lan vap phai cac van
dé tai chinh cong quy mé 16n. Trong cudi nhitng nam 1970, Trung Qudc phai
d6i mat voi ng tham hut ngan sach. Trong nhiing nam 1990, khu vyc doanh

nghiép ctua Trung Qudc bi 4m anh béi “no tam giac” (khi nha san xuit khong tra
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tién cho san pham cua minh thi khong thé tra cho cac nha cung cép, trd thanh
cudc dau tranh dé tra tién cho cac nha cung cip cta ho). Sau thap ky dé, cac to
chtrc tai chinh gip phai ganh ning no xau tir cac doanh nghiép nha nudc. Hién
nay, Trung Qudc dang trai qua truong hop thir tu cia nguy co no cao, dic trung
|4 1ty ké no chinh quyén dia phuong va doanh nghiép ¢ mic cao. Sau khi ting
truong kinh té ciia Trung Qubc di giam xudng muirc thip nhat trong hon mot
thap ky qua, nhiing lo ngai vé tuong laicciia dat nudc di bat dau nhan Ién. & chau
A, Trung Quéc 1a qubc gia editdong no 16n thix hai véi trén 1.372 ty USD. Vén dé
can quan tim dic biét 12 nguy co no tiém an céia Trung Qudc. Nha phén
tich Jim Antos tir Ngan hang Mizuho Securities Asia canh bao ngay 27-6-2011
réng, murc do tdi té cua no cong Trung Quéc that su cling nguy hiém khong kém
Hy Lap. Ong Jim Antos cho rang, tinh trén thang diém tir 1 dén 10 vé muc do
nguy hiém cia no nan, thi Trung Quéchdang & cap do 8. Ngiy 9-4-
2013, Fitch Ratings ha mot bac tin nhiém no cong Trung Qudc. Céc co quan xép
hang cho biét da ban hanh ha cip vi ba yéu t6: su yéu kém trong co ciu kinh té
cua Trung Quéc, viéc mé rong tin dung dé dang va su noi 1én ctia mot hé théng
ngan hang bong den. Mot sé luong ngay cang ting cac nha binh luan déu cho

rang cudc khung hoang ng ¢ Trung Quoc co thé xay ra khong xa .
Hién trang n¢g cong cia Trung Quoc

Céc con s vé ty 18 ng cong cua Trung Quéc trén GDP rat khac nhau, xuét
phat tir cach tinh khac nhau. Trén gidy t0, no cia Trung Qudc chi dudi 20%
GDP. Street

Journal cho biét, chinh pht nudc nay mang sb no tri gia 1,03 nghin ty
USD tinh t6i cubi nam 2010. Mtic no nay twong duong khoang 17% GDP cua
Trung Quéc. Jia Cang, Giam ddc Vién Nghién ctru khoa hoc tai chinh, Bo Tai
chinh Trung Quéc thi danh gia ng cua Chinh pht Trung Qudc vao khoang 20%
GDP .



No ciia Chinh phii Trung Qudc/GDP

Pon vi: %

2004 2005 | 2006 | 2007 2008 | 2009 | 2010 | 2011

31,4 244 | 221 18,4 16,2 | 169 | 17,5 | 435

Nguon: CIA facebook, http://www.indexmundi.com

Con sb thong ké chinhthire vé ng ctia:Chinh phu Trung Quéc khdng bao
gém no ctia mot sb luong 16n cae doanh nghiép va ngan hang qudc doanh, chinh
quyén dia phuong, tham chi 13 cae co quan trung wong khong truc thudc Bo Tai
chinh,... Nhimg khoan vay no dé xay dudng st cao toc ctia Trung Qudc tham
chi ciing khong nam trong théng ké chinh thicdéno chinh phu
ctia nude ndy. Cuc Quan 1y ngoai t& Trung Qudc dd cho cong bd tinh hinh ng
nuéc ngoai cta Trung Qudc dai luc (khéngnké HéngKdng, Ma Cao)
ti cudi thang 6-2011 nhu sau: tong s6 no 1a 642,53 ty. USD, trong d6 vay no
402,8 ty USD, no tin dung ngoai thuong 239,7 ty USD. V& két cau tién ng, chu
yéu 1a dong USD, chiém t&i 78,27%. Vé thoi han, no dai han 13 180.4 ty USD
(chiém 28%), ng ngan han 1a 462.1 ty USD (chiém 71,92%). Trong s6 ng ngan
han c6 348.2 ty USD c¢ lién quan t6i n¢ tin dung thuwong mai, chiém 75%,
trong d6 tin dung budn ban chiém 52%; vay von budn ban chiém 23%. S6 no
nay tuong tmg v6i kim ngach xuat khau 874,2 ty USD tir thang 1-2011 t&i thang
6-2011. Néu xét tiéu chuén an toan ng quoc té thi no ngin han khong vuot qua
25% téng $0/ng; trong khi no ngén han cuaa Trung Québc lai chiém téi 71,29%,
vuot qué xa giéi han an toan. Trong tong no ctia Chinh pht Trung Quéc, ng clia
cac chinh quyén dia phuong chiém da s6. Panh gia cia cac kiém toan vién nha
nude Trung Qudc cho rang ng cua cac chinh quyén dia phuong 1a 10.700 ty
NDT. Hang xép hang tin dung Moody's dua ra két luan sau khi so sanh con so
wéc tinh ciia cac kiém toan vién Trung Quéc véi sb liéu clia nha quan 1y, ng cia
cac chinh quyén dia phuong Trung Quéc c6 thé nhiéu hon 3.500 ty NDT (540 ty
USD) so voi con s ma cac kiém toan vién dua ra, day cac ngan hang vao tinh
trang thua 16 16n hon, de doa vi tri Xép hang tin dung ctia ho. Theo Hang xép
hang tin dung Fitch Ratings, tinh dén cudi nim 2012, chinh quyén dia phuong
no 12,85 nghin ty NDT, tuong duong 2,1 nghin ty USD, twong duong 25%
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GDP, tiang so v6i muc 23,4% cudi ndam 2011. Fitch Ratings ciing du bao tong
luong tin dung cta nén kinh té Trung Qudc bang 198% tong san pham qudc noi
tinh dén cudi nam 2012, tang S0 vo1 muc 125% bdn nam trude. Cuu BO trudng
Tai chinh Trung Qudc Xiang Huaicheng hém 6-4-2013 cho biét ng cia cac
chinh quyén dia phuong c6 thé vuot qua 20 nghin ty NDT, twong duong 3,2
nghin ty USD, cao gap ddi s6 liéu cta kiém toan nha nuéc thong bao cudi nam
2011. Moody's phat hién rang con c6 mhiéu khoan vay sai khac vé s6 liéu sau
kiém toan duoc nhiéu co quan'khac nhau cta, Trung Qudc dua ra. Theo do, ty 18
ng x4u véi cac ngan hang Trung Quéc cé thé 1én t6i 8=12%, so voi 5-8% mirc co
s0 va 10-18% trong trudng hop cang thang.

Nhu vay, néu cong tat ca sb ng.cua cac co quan, t6 chitc va doanh nghiép
nha nudc noi trén voi ng chinh phu chinh thirc cia Trung Qudc, thi tong nghia
vu no cta Bac Kinh 1én t6i 3,55 nghin ty USD, tuong duong 59% GDP. Tuy
nhién, theo céc chuyén gia, con sé nay con chwa tinh hét nhiing khoan no xau
phét sinh trong thoi ky bung nd tin dung sudt hai ndm qua & Trung Qudc. Boi
vay, néu tinh ca nhimg khoan nay, thi tong nghia yu ng ¢iia Chinh phi Trung
Qudc co thé 1én téi 75-77% GDP.

Nguyén nhan

Nhin vao tbc do ting trudng cua Trung Quéc trong vai thap ky qua, vé co
ban, c6 thé thiy mo hinh ting trudng ctia Trung Qudc 13 mét 1y do. Tang truong
dira vao dau tu va xuat khau hang hoa 1a chu yéu, trong khi tiéu dung trong nudc
chiém ty~1& thép trémGDPy NhufGido su Michael Pettis da nhiéu 1an canh béo,
qudc gia nao dyua vao loai mo hinh ting truéng ndy trong qua khir hau nhu ludn
ludn gip phai cting mot van dé - dau tur qua mie trong nhitng ndm blng no6 va
mot sy tich tu nhanh chong ng trong thoi ky suy thodi. Khi mé hinh nay thoai
trao, cac khoan ng c6 xu hudng tang I1én nhanh chéng va thuong tré nén khong
thé kiém soat duoc.

Chris Watling ctia Longview Economics viét rang, “Trong sé cdc nén kinh
té 16n méi néi, Trung Quéc |1& nuwée phy thude nhdt vao tang trucng tin dung
trong khi bi hodn tra von thdp nhdt”. Cai nhin sdu sic ctia Watling cho biét

thém mot khia canh khac rat quan trong ctia ciu chuyén, khong chi 1a Trung



Qudc chi tiéu rat nhiéu tién, ma con 1a ngdy cang it loi nhuan dugc hoan tra trén
tién chi tiéu.

Nguyén nhan tiép theo phai ké dén 1a nd lyc kich cau cta Chinh phu
Trung Qudc. Sau khung hoang kinh té toan cau 2008-2009, thay vi suy thoi,
kinh té Trung Qudc d3 tang truong toi hai con sb, va thuc sy co6 dau hiéu ting
truong qua néng - twong phan rd rét v4i tinh trang tri tré tai hau hét cac nudc
phuong Tay. Khi n6i dén nhitng nd lu€ dé kéo nén kinh té lung ting cia né ra
khoi khing hoang, nha kinh'té Ben Simpfendorfer viét rang, tong kich thich tin
dung cua Trung Qudc trong bon nam ké tir nam 2009 tri gia 11 nghin ty USD -
da dé mua toan bo ngudn cung cap dau cua thé gidi trong ba nam lién tiép, ngay
ca khi gia dau & muc trén 100 USD anot thiing. Trung Qudc cling 14 ngudi mua
16n nhét thé gi6i cia hau hét cac mat hing - hét mirc can bién - dau, dong, quing
sdt, V.V... Vong dau tién cua kich thich tai chinh, dugc hd trg boi chinh sach néi
long tin dung, cho phép cac chinh quyén dia phuong vakhu vuc tai chinh dé
dang gia tdng ty 1& don bay cua ho. Két qua 13, nam 2010, ty 1¢ don bay tong thé
ctia Trung Qudc di ting 30%.

Trong nam 2011, ng chinh phu dia phuong dat 10,7 nghin ty NDT (1,7
nghin ty USD), chi c6 54 trong tong sd hon 2.500.chinh quyén dia hat 13 khong
c¢6 no. Trong d6, nhitng khoan no phat sinh do e¢ac dong luc dau tu chinh quyén
dia phuong (LGIVS) c6 tri gia gan 5 nghin ty NDT, chiém 46,4% no tong thé.
Vao CUOI niam 2011, no trai phiéu kho 'bac cua Trung Quéc dung ¢ muc 7,2
nghin ty NDT, va ty.lé ng.nudc ngoai-trén du trit ngoai té dat 21,8%, tang 27%
ké tir nam 2010-Fuy-diéunay-thé-hiénsu gia ting cua Trung Qudc, song nd van
con o dudi ngudng nguy hiém dugce cong nhan rong rii 1a 100%. Tuong tu nhu
vaygty-lémnQ/GDP cia TrufignQuéc dangstangllén, mac di'Vanpnam. trong
ngudng “an toan” ctia 60% - va thap hon so voi ty 1é d6 cta cac nén kinh té phat
trién nhat. Vao cudi nam 2011, ng chinh phu trung uong cta Trung Qudc 1én t6i
16,5% GDP va ng chinh phu tong thé dat 18 nghin ty NDT, twong duong 38%
GDP. Tién di duoc d6 vao nham giam tac dong ctia khiing hoang tai chinh toan
cau d6i v6i kinh té Trung Qubc. Charlene Chu, chuyén gia phén tich cua Fitch

Ratings, cho rang, ting truong ctia Trung Qudc gin ddy dwa qua nhiéu vao tin



dung 1ong 1éo va rang dong tién dé dang dang thoi bung 1én lam phat va bong
bong tai san.

Patrick Chovanec, chién luoc gia truong tai Silvercrest Asset
Management va mét cuu gido su tai Pai hoc Thanh Hoa Bic Kinh, giai thich:
v6i sy bung nd cho vay dién ra tai Trung Qudc trong ba hodc bdn nim qua, d6 1a
chi tiéu ngan sach trong nguy trang, va biy gid cac hoa don da tdi. Mot khi cac
V6i tai chinh mo cira, tién di vay sé& ph@idem tra cho sy phat trién ctia bén nim
qua, chir khong phai cho quy tiép theo, khong phai cho nam tiép theo, khong
phai cho thap ky téi. Cac goi ctu trg bat.dau duoc thuc thi tai Trung Qudc -
chinh quyén dia phuong, tham chi chinh phti quéc gia, danh ngudn luc dé giai
ctru cic nha phat trién bat dong san,.giai etru doanh nghiép nha nude, giai ctru
cong ty dang gap rac roi, giai ctu chinh quyén dia phuwong. Noi cach khac, nd
luc cua Trung Qudc 1a dé tra gia dat cho sy tang truong sau.nim 2008 thong qua
mot gbi kich cau 16n ctia chinh phu, tuy thoat dau dugc cho 13 thanh cong, song
cling dan dén mot su tich tu nhanh chong no cia cae edng ty Trung Qudc, chinh
quyén dia phuong, va céac to chtrc khac. Nam 20124 tong s6 no ciia cac cong ty
Trung Qudc ting 1én mic 122% GDP, miic cao nhat trong 15 nim qua. Dén
cubi nam 2012, tin dung cta cac ngan hang Trung Quée ddi v6i khu vyc tu nhan
dat 136% GDP, mirc cao thir ba trong sd cac thi truong méi noi theo danh gia
cua Fitch Ratings. Phan 16n tin dung da duge cap cho chinh quyén dia phuong,
va duogc sir dung dé tai tro cho cac du an co s6 ha ting da giup Trung Qubc duy
tri tang trudong kinh té nhanh chéng trong bdi canh ctia cudc khing hoang tai
chinh. Financial Times cho.rafig, néuxem xét k§ hon nhitng nghia vu ciia Chinh
pht Trung Qudc thay vi-ng-trénsd-sach thi-con'sémno-vuot qua 150% GDP cua

Trung Quoc. nam:2040:

Mot khia canh quan trong cta tinh trang ng cong ty ¢ Trung Qudc
|a nhiéu cong ty ng nan nay lai do chinh phu s& hitu, cling tuong tu nhu céc
ngan hang cho ho vay. Bon ngan hang thuong mai 16n ctia nudc nay déu la so
hitu nha nude. Pidu nay cho phép Chinh phii Trung Qudc md ra cac dot song tin
dung dé ddi pho véi suy thoai kinh té. Nhung nhuoc diém 13, néu cac khoan vay

xau di, Chinh pha Trung Qudc c6 thé chét ngap trong cac hoa don.



Van dé ng ciia Trung Quoc cé tré thanh khiing hoiang khong?

Nguyén nhan chu yéu cta cudc khing hoang kinh té tan pha My va Tay
Au 14 su bung nd cua “qua bom tin dung” - cho vay va vay qua nhiéu, lam bung
1én bong béng nha dat va tiéu dung khong bén ving. Véi trudng hop Trung
Qudc, hau hét no phat sinh tai, quc gia nay déu dau tu vao khu vuc co sé ha
tang (chi phi tai cip von cho cac ngan hang nha nudc, trai phiéu do cac ngan
hang nha nudc phat hanh, va trai phiél'duong sat), va ddo no, khong phai cho
tiéu dung. Thong thuong, cie du 4n ¢6 don bay€ao, cac chinh quyén dia phuong
dau tu it von va di vay gan nhu toan bo chi phi. Piéu nay khién hoat dong cho
vay ng trd thanh ganh nang lon.

Cac chinh quyén dia phuong/eéng b6 dau tu manh vao tai san cb dinh
trong ndm 2012. Téng cong c6 19 khu vue cép tinh trong s6 31 don vi ¢ luc dia
dat muc tiéu tang truong dau tu tai san ¢ dinh trén 20%. Hau hét trong sd do 1a
& cac khu vyce trung tim va phia tiy. Két qua 13, ndm 2012, dau tu tai san cd
dinh, hodc tién chi cho co sé ha ting, nha may va cong trinh cong cong vuot xa
20% hang nam tai 11 khu vyc cép tinh. Trung binh toan qudc 1a 20,6%. Trong
bay thang ddu nim 2012, 3,29 nghin ty NDT di duge chuyén tir kho bac trung
wong dén cap huyén. No dia phuong ciia Trung Quéc du doan sé ting 1én dén 13
nghin ty NDT (2,1 nghin ty USD), twong duong 25% GDP. Toc do tang trudng
thu nhép tai cac dia phuong bi cham do thi truong bat dong san giam nhié¢t. Chi
1/3 cac du an ké trén c6 thé hoan tra du von di vay. Piéu nay dong nghia rang
cac chinh.quyén.dia-phuong sé khong.thé thu hdi luong 16n tién dau tu vao co

sO ha tang cua minh="hay-hoan‘tra-Cho-Cac ngan hang.

Khoang mot nira cic khoan vay ngan hang ctia chinh quyén dia phuong sé
dao han trong hai nam t6i, mét cuoc khung hoang chi tra ngén han du kién s&
dién ra. Cac ngan hang thudc sé hiru nha nudc s& phai gia han cho cac khoan
vay ndy, thdm chi c6 thé phai cho cac chinh quyén dia phuong vay thém tién dé
tra 13i cho cac khoan vay nay. Nhiing khoan no x4u cuc 16n trong dai han cia
cac chinh quyén dia phwong ma cac ngan hang nha nudc dang nam giir c6 thé
khong gay ra mot cugc khung hoang ngan hang, nhung mang t61 nhiing tac hai
ghé gém hon.



Chu tich Primavera Capital Group Fred Hu phét biéu tai Dién dan kinh té
khu vuc chau A 2013 dién ra tai Bac Ngao rang Trung Qudc c6 thé 13 nudc tiép
theo c6 khiing hoang ng. Ong Xiang Huaicheng, cyu Bo trudong Tai chinh va 1a
cyu Chu tich Hoi dong Quy qudc gia an sinh x3 hoi Trung Qudc thi cd quan
diém 13 van dé no ciia Trung Qudc chua dat t6i muc do dic biét nguy hiém khi
dat nude khong co ty 16 no so voi GDP cao. Phan 16n cac khoan ng cia Trung
Qudc 1a ng ndi bo va chinh phii di ludndudn ton trong nguyén tic phét trién bén
vitng khi xtr Iy cac van dé ngwman. Gidi phan tich.khong cho 1a Trung Quéc dang
tién gan t6i mot cudc khung hoang ng, bai 1€ ngudirthu tir thué cua chinh phu
nuéc ndy dang ting manh, Bic Kinh sé htru nhiéu tai san 16n, va phan 16n no
ctia Trung Qudc 1a ng phat hanh bang déng noi té voi muc 1ai suat thap. Muc loi
suat trai phiéu chinh phu Trung Quéc ky han 10 nim hién chi vao khoang
3,94%. Ganh ng cua Trung Qudc ciing it van @ hon so v6i ganh ng cua thé gidi
nguoi giau, vi Xu huéng ting trudng ctia nudc nay.la rit cao. Mot ty 18 no 80%
so v6i GDP 1a van dé nghiém trong néu ting truéng GDP trong ngin han du
kién 1a dudi 3% (nhu & M¥) hodc gan 1% (nhu ¢ Nhéat Ban). Van dé no nay it
nghiém trong hon vi tang truéng ngan han cta Trung Quée dugc du bao 1 9%.
Ngay cé khi toc do ting truéng cua Trung Qudc cham lai con 5-7%, ganh ning
no nan s& nhanh chong bi x6i mon, mién 1a cac khoan vay mbi nam trong tam
kiém soat.

Giai phap ctia Chinh phii Trung Quéc

Déi vdi.cac.chinh quyén.dia.phuwong, Biac Kinh thu mot luong 16n cac loai
thué (60% cua tat ca’ cac-toai thué), nhung chi tiéu it cho cac dich vu xa hoi,
khoan ma céc chinh quyén dia phuong budc phai chi. Chinh quyén 12 tinh, 307
thanh phé)slel31 thi tran @ Camkét s dungthunhap tir viee bandatdé trascac
khoan ng tong cong 1én téi 2.550 4% NDT. Nam 2011, chinh quyén cic dia
phuong Trung Quéc vay ng 2.153,6 ty NDT (d3 hoan tra 2.153,3 ty NDT). Bai
vay, mirc vay ng rong cia nam 2011 chi con 300 triéu NDT (khoang 48 triéu
USD), tuong dwong 0,003% nam 2010. Néu so véi toc do ting no phi ma 19%
cia nam 2010 va 62% cta nam 2009 thi rd rang cac chinh sach kiém soat ng

cong cta chinh quyén dja phuong Trung Quéc da thuc su phat huy tic dung.



Bén canh d6, ay ban Piéu tiét ngan hang Trung Qudc (CBRC) da dé xuat
mot s6 giai phap co ban ma Trung Qudc dd va dang trién khai nham giai quyét

van d¢ gia tdng no cong, do la:

Thir nhit, Trung Qudc xem xét tro giup cho cac chinh quyén dia phuong
méc no nham tranh viéc v& no hang loat c6 thé khién nén kinh té suy sup cung
v6i ké hoach ting cuong tro gitp chau Au giam no cong thong qua dau tu mua
trai phiéu chinh phi ctia cac nudc chdhAu, boi 18 chau Au 1a thi trudng xuat
khau s6 mot cta Trung Qude.

Thir hai, Chinh pht Trung Quée phat hanh trai phiéu vira giup ngin chin
duogc lan song vay ngan hang trong nde, vira gitp chinh quyén dia phuong co
thém ngudn von dau tu cho cac du dnphét trién két cdu ha tang. Chuong trinh
phat hanh trai phiéu cta Chinh pha Trung Qudc vira gitp ngin chin duoc lan
song vay ngan hang trong nudc, vira gitp chinh quyén cac dia phuong c6 thém
nguodn von dau tu cho cac du an két cau ha tang. Tuymhién, c6 nhiéu y kién lo
ngai rang giai phap nay c6 thé 1a hinh thirc ddo ng hop phap dudi su cho phép
ctia Chinh pha Trung Quéc khi 14y mot khoan no'trong twong lai tra cho céac
khoan ng cii. Va diéu nay rat c6 thé s& khién cac dia phuwong Trung Qudc tiép

tuc ngdp trong céac khoan ng.

Thir ba, Chinh phii Trung Quéc di sir dung bién phap noi 1ong chinh sach
tién té thong qua viéc giam ty 1& dy trir bat budc d6i véi cac ngan hang thuong
mai xudng con 16%. Pay 1a dau hiéu cho thay PBOC s& tiép tuc giam yéu cau

du trir d6TVEitat ed Cac nganthang:

Thir tw, Chinh phil Trung Quoc xay dung ké hoach cho tién trinh tai cau
trac hé thong ngan hang la ticn hanh t6 chtrc lai Ngan hang Nhan dan Trung
Quée nham ting cuong kha nang giam §at va tinh doc 14p, tuw chi trong quan 1y,
diéu hanh céac chinh sach tién té. Song song v6i d6 1a cung cb va ting cudng hé
thong giam sat tai chinh bang viéc thanh 1ap Gy ban Giam sat ngan hang Trung
Hoa, tip trung vao cong tac quan tri rii ro ¢ cac ngan hang. Ban hanh hang loat
van ban va quy dinh méi, 4p dung nhimg chuan myc ké toan va kiém toan doc
1ap khit khe hon va nhing thong 1¢ quan tri céng ty hién dai nham nang cao tinh
minh bach, duy tri niém tin ctia khach hang, nhan dién nhiing ngan hang c6 van
dé dé kip thoi co bién phap hd tro, xu 1y.
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Nhuw vy, can cir vao diéu kién noi tai cta nén kinh té Trung Quéc va
nhimg budc di ciia ban lanh dao méi thi khing hoang no trong ngan han tai
Trung Qudc s& khé xay ra. Nhung cac chinh sach kinh t&é ma Trung Quéc thuc
hién nham gidm ng trong ngén han c6 thé de doa muc d6 ting truéng kinh té
trong 5 dén 10 nam ti. Piéu d6 doi hoi nén kinh té Trung Qudc can phai duoc
chuyén sang mOt mo hinh m&i véi mire d6 canh tranh cao hon, bt tap trung hon

nham thic day ting trudng bén viing.

TTBD DBDC




